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1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa Spolki
LSI Software Spotka Akcyjna
Siedziba Spéltki
93-120 Lodz, ul. Przybyszewskiego 176/178

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Lodzi - Srédmiesciu, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 06.11.2001

Numer rejestru: KRS 0000059150

REGON: 472048449

NIP: 7251697775

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:

- produkcja i sprzedaz komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

- naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,
- sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego,

- dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem.

Struktura wlasnosci i jednostki powiazane

Na dzien 3lgrudnia 2012r. struktura wilasnosci kapitatu zaktadowego Spotki w  wysokosci
3 260 762,00 ztotych przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartos¢ Udziat

llosé nominaina w kapitale

glosow akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji (W %) zt (w %)
Grzegorz Siewiera 1071 591 70,59% 1071591,0 32,86%
Pawet Tarnowski 302 680 4,07% 302 680,0 9,28%
Pozostali < 5% 1886 491 25,34% 1886 491,0 57,85%
3260 762 100,00% 3 260 762,0 100,00%

Akcje Spotki znajduja sie w obrocie publicznym, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia 25.04.2013r.
wynosita 2,71 ztotego za jedna akcje.

Do dnia 31.12.2012 roku nie mialy miejsca wykupy i splaty dhluznych lub kapitatowych papierow
warto$ciowych.

Zarzad Spotki LSI Software SA w wykonaniu uchwaly Nr 34/2012 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 14 czerwca 2012 r. rozpoczal z dniem 11 stycznia 2013 r. Program Skupu Akcji
Wiasnych. Lacznie LSI Software SA do dnia 19.04.2013 r. skupilo 10 926 akcji whasnych, ktore
stanowia 0,34% kapitatu zaktadowego i uprawniaja do 10 926 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Srednia cena zakupu jednej akcji wyniosta 3,12 PLN

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:

jest spotka dominujaca dlaSoftech Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i 100%
w prawach glosu;

jest spotka dominujaca dla LMS Online Sp. z o.0., w ktorej posiada 70% udziatu w kapitale i 70%
w prawach glosu.
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Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spdtki na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

e Grzegorz Siewiera — Prezes Zarzadu
e Pawel Tarnowski — Wiceprezes Zarzadu
e Jerzy Lochowski — Czlonek Zarzadu

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dn. 14 czerwca 2012 r. do Zarzadu na
stanowisko Wiceprezesa zostat powotany Pan Pawet Tarnowski.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig¢ i nazwisko: Bozenna Markowska
Numer w rejestrze: 9444

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w  Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 21 czerwca 2012r.,
zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 31 maja 2012r. odno$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spdtki w okresie od
18 marca 2013r. do 30 kwietnia 2013r. z przerwami.

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. spelniaja wymdg niezaleznos$ci od badanej Spotki
w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sie tego dnia
zostato zbadane przez KBR ,,Consultus™ Sp. z 0.0. 1 uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 14 czerwca 2012r. przez Walne Zgromadzenie,
ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 667 tys. zlotych w cato$ci zostanie
przeznaczony na kapitat zapasowy,

Zgodnie z Uchwalg nr 16 Walnego Zgromadzenia, straty z lat ubieglych Spolki w wysokosci
2 263 tys. zt zostaly pokryte z kapitalu zapasowego z czesci uzyskanego agio.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 21 czerwca 2012r. oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2506 z dnia 15 pazdziernika 2012r.
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Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia LST Software S.A. z siedziba
w Lodzi, przy ul. Przybyszewskiego 176/178 1 dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sktada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywoéw pienigznych za rok
obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Zarzad Spdlki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnos$ci zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupeltniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnodci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych
w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyl wszystkie zadane przez nas
oSwiadczenia, wyjasnienia 1 informacje oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej 1 wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Bilans
AKTYWA 31-12-2012 % sumy 31-12-2011 % sumy
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej
Aktywa trwate
Warto$ci niematerialne i prawne 3597 14,06% 3101 13,83%
Rzeczowe aktywa trwate 5292 20,69% 4 986 22,24%
Inwestycje dtugoterminowe 8 008 31,31% 8 007 35,72%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 507 1,98% 286 1,28%
17 404 68,04% 16 380 73,06%
Aktywa obrotowe
Zapasy 1170 4,57% 1018 4,54%
Nalezno$ci krotkoterminowe 4 868 19,03% 4 469 19,94%
Inwestycje krotkoterminowe 1204 4,71% 73 0,32%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 934 3,65% 479 2,14%
8176 31,96% 6 039 26,94%
SUMA AKTYWOW 25 580 100,00% 22 419 100,00%
PASYWA 31-12-2012 % sumy 31-12-2011 % sumy
z4'000 bilansowe;j z1'000  bilansowej
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 3261 12,75% 3260 14,54%
Kapitat zapasowy 11 040 43,16% 14 592 65,09%
Pozostate kapitaty rezerwowe 1956 7,65% - 0,00%
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych - 0,00% (2 263) -10,10%
Zysk/(Strata) netto 857 3,34% 667 2,97%
17 114 66,90% 16 256 72,51%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania 222 0,87% 18 0,08%
Zobowigzania dtugoterminowe 2699 10,55% 3079 13,73%
Zobowiazania krétkoterminowe 5177 20,24% 2 836 12,65%
Rozliczenia miedzyokresowe 368 1,44% 230 1,02%
8 466 33,10% 6 163 27,49%
SUMA PASYWOW 25580 100,00% 22 419 100,00%
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2.2. Rachunek zyskow i strat

2012 2011
z}'000 zt '000 %
% przychodow przychodoéw
ze sprzedazy ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 13114 62,84% 12122 66,28%
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 7757 37,16% 6 165 33,72%
20 871 100,00% 18 287 100,00%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (12 211) -58,51% (10 535) -57,61%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (5763) -27,62% (4 540) -24,82%
(17 974) -86,12% (15 075) -82,44%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 2 897 13,88% 3212 17,56%
Koszty sprzedazy (389) -1,86% (369) -2,02%
Koszty ogodlnego zarzadu (2 341) -11,21% (2 229) -12,19%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 167 0,80% 614 3,36%
Pozostate przychody operacyjne
Dotacje 337 1,61% 100 0,55%
Inne przychody operacyjne 338 1,62% 360 1,97%
675 3,23% 460 2,52%
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (9) -0,05% (33) -0,18%
Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych (46) -0,22% (12) -0,06%
Inne koszty operacyjne (140) -0,67% (169) -0,93%
(195) -0,93% (214) -1,17%
Zysk/(Strata) z dziatalnoSci operacyjnej 647 3,09% 860 4,70%
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach 399 1,91% - 0,00%
Odsetki 41 0,19% 8 0,04%
Inne 30 0,15% 153 0,83%
470 2,25% 161 0,88%
Koszty finansowe
Odsetki (192) -0,92% (220) -1,20%
inne (86) -0,41% (134) -0,73%
(278) -1,34% (354) -1,93%
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci gospodarczej 839 4,01% 667 3,65%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne - 0,00% - 0,00%
Straty nadzwyczajne - 0,00% - 0,00%
Zysk/(Strata) brutto 839 4,01% 667 3,65%
Podatek dochodowy 18 0,09% - 0,00%
Zysk/(Strata) netto 857 4,10% 667 3,65%
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2.3.

2.4.

Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011 2010
1. Rentowno$¢ sprzedazy
wynik na sprzedazy brutto x 100% 13,9% 17,6% 20,7%
przychody netto
2. Rentowno$¢ kapitatu wtasnego
wynik netto x 100% 5,1% 4,2% 5,0%
$redni stan kapitatow wtasnych
3. Szybko$¢ obrotu naleznosci
Sredni stan naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 76 dni 81 dni 71 dni
przychody netto
4. Stopa zadtuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 33,1% 26,5% 28,6%

aktywa ogbtem
5. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe 1,6 2,1
zobowigzania krétkoterminowe

Interpretacja wskaznikow

Wskaznik rentownosci sprzedazy spadl w biezacym okresie o 3,7 p.p. i wynosi obecnie 13,9%.
Tendencja spadkowa wskaznika utrzymuje sie kolejny rok z rzedu, ale pomimo to zjawiska, jednostka
dalej wykazuje zyskowno$¢ na dziatalno$ci do ktorej zostata powotana.

Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego wzrést o 0,9 p.p., co $wiadczy o poprawie efektywnosci
wykorzystania wtasnych zZrodel finansowania spétki.

W badanym okresie wskaznik szybkoS$ci obrotu nalezno$ciami ulegt skroceniu o 5 dni, co jest
zaleznoScia pozadang. Oznacza to, ze jednostka skrocita okres kredytowania swoich kontrahentdéw.
Wynika to gtownie ze znacznie szybszego wzrostu poziomu przychodow ze sprzedazy netto, anizeli
zwigkszania sie Sredniego poziomu naleznosci handlowych.

Gtéwne zrédto finansowania w badanym roku pozostal kapitat wilasny, ktérego udzial w strukturze
pasywow wynosi 66,9%. Finansowanie kapitatami obcymi stanowi 33,10% ogdlnej sumy pasywow, co
oznacza wzrost poziomu zadluzenia o 6.6 p.p. w stosunku do roku ubieglego. Spowodowane jest to
glownie przez zwigkszenie poziomu finansowania dziatalnosci spotki uzyskiwanym kredytem
kupieckim.

Wskaznik plynno$ci wskazuje na zdolno$¢ pokrycia przez jednostke krotkoterminowej czeSci
zobowiazan aktywami obrotowymi., W biezacym okresie, wykazal on spadek o 0,5 punktu
do poziomu 1,6.

W literaturze przyjmuje si¢, ze wskaznik ten powinien miesci¢ sie w przedziale od 1,2 do 2,0 punktu.
Spolka osiagneta wskaznik ptynnosci w granicach pozadanych

W oparciu o przeprowadzong analiz¢, brak jest podstaw do stwierdzenia zagroZenia kontynuacji
dziatalno$ci jednostki w najblizej dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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Czes¢ szczegdlowa raportu

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci
Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spdtki,

w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaliSmy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowos$ci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly miec¢ istotny wpltyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci 1 ciaglosei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelno$ci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powiazania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

- powiazania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- spefniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowos$ci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego
okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czegs¢ sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktéorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci 1 sa one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spdtki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2012 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen.
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LS1 Software S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

3.5. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowanych procedur, nie stwierdziliSmy istotnych naruszen przepiséw prawa oraz
statutu spofki.

Bozenna Markowska
Biegly rewifiem nr 9444
\ | { !
M8
kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

Oddzial Regionalny L.6dz
ul. Zeromskiego 68
90-502 Lodz

1.6dz, dnia 30 kwietnia 2013 r.

PKF Audyt sp. z 0.0.
02-695 Warszawa, . Orzycka 6 lok. 1B
ODDZIAL REGIONALNY £ODZ
90-502 £ODZ, ul. Zeromskiego 68
tel. 42 637 10 11, fax 42 637 31 72
Nip 726-10-13-699, REGON 471072925
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