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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ LSI Software S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujace badang jednostke

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej dziata pod firmg LS| Software S.A. Siedzibg jednostki jest
to6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178.

Jednostka prowadzi dziatalnoS¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym Rep. A nr
5537/98 z dnia 6 listopada 1998r.

Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgadowego pod numerem KRS 0000059150 -
nadanym w dniu 06.11.2001 roku

Spétka otrzymata Numer ldentyfikacji Podatkowej 725-16-97-775 oraz Numer Regon 472048449.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

4. Przedmiot dziatalnosci podmiotu:

Zarejestrowany w KRS :

— 26, 20, Z, produkcja komputerow i urzadzenh peryferyjnych,

— 33,12, Z, naprawa i konserwacja maszyn,

— 33, 13, Z, naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

— 33, 14, Z, naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych,

- 33, 20, Z, instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

— 46, 51, Z, sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

— 46, 69, Z, sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

- 47,41, Z, sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

- 47,42, Z, sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

- 47,59, Z, sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oSwietleniowego i pozostatych artykutéw uzytku
domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

— 58, 11, Z, wydawanie ksigzek,

KRS nr 0000219462 NIP: 727-263-56-50
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58, 12, Z, wydawanie wykazoéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

58, 13, Z, wydawanie gazet,

58, 14, Z, wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

58, 19, Z, pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

58, 21, Z, dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

58, 29, Z, dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

59, 20, Z dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,

60, 10, Z, nadanie programoéw radiofonicznych,

60, 20, Z, nadawanie programéw telewizyjnych ogéinodostepnych i abonamentowych
61, 10, Z, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

61, 20, Z, dziatalno§¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylgczeniem
telekomunikacji satelitarnej,

61, 30, Z, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

61, 90, Z, dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

62, 01, Z, dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

62, 02, Z, dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

62, 03, Z, dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi

62, 09, Z, pozostata dziatalno§¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

63, 11, Z, przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosé,

63, 12, Z, dziatalno$¢ portali internetowych,

63, 99, Z, pozostata dziatalno§¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

70, 22, Z, pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i
zarzadzania,

70, 21, Z, stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,
71, 12, Z, dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,
71, 20, B, pozostate badania i analizy techniczne,

72,19, Z, badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych,

74,10, Z, dziatalnoS¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

74, 90, Z, pozostatg dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

77, 40, Z, dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac

chronionych prawem autorskim,
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— 82, 99, Z pozostata dziatalno§¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

— 85, 32, A, technika,

— 85, 59, B, pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— 85, 60, Z, dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje,

- 95, 11, Z, naprawa i konserwacja komputeréw urzadzen peryferyjnych,

- 77,33, Z, wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wtaczajgc komputery,

- 77,39, Z, wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materiainych, gdzie
indziej niesklasyfikowane.

W badanym okresie jednostka dominujgca prowadzita dziatalno$ci w zakresie sprzedazy
komputeréw i urzadzen peryferyjnych oraz sprzedazy oprogramowania. Zakres dziatalnoSci
podmiotéw zaleznych jest pokrewny z dziatalno$cig jednostki dominujacej.

Kapitat zaktadowy Jednostki wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2011 roku wynosit 3 260 tys. zt i dzielit
si¢ na 2214 tys. akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1 zt kazda oraz 1 046 tys. akcji
uprzywilejowanych co do gtosu 5:1, o wartoSci nominalnej 1 046 tys. zt kazda. Wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku wsrdod akcjonariuszy Jednostki posiadajgcych posrednio lub bezposrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy LS| Software S.A. znajdowali sie:

Grzegorz Siewiera — 32,32 % w kapitale zaktadowym Spoétki (70,59% gtoséw na WZA Spéiki),

W roku obrotowym nie wystgpity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki.

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 18 301 tys. zt.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej wchodzili:

Grzegorz Siewiera — Prezes Zarzadu,

Pawet Tarnowski — Vce Prezes Zarzgdu

Mariusz tezak — Cztonek Zarzgdu

Jerzy tochowski — Cztonek Zarzgdu

W badanym okresie nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Jednostki.

11 stycznia 2012 ze sktadu Zarzadu odwotano Pawta Tarnowskiego oraz Mariusza tezaka

Na dzier 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej LS| Software wchodza:
podmiot dominujacy — LSI Software S.A., oraz
spotki zalezne:

Softech Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100 %

Horeca Online Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 100 %

Spotki zalezne objete zostaty konsolidacjg metodg petng.

KKANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW ,CONSULTUS” Sp. z 0.0. 3
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzier 31 grudnia 2011 roku objete zostaty
nastepujgce spotki:

a) Podmiot Dominujgcy — LSI Software S.A.
b) Podmiot Zalezny — Softech Sp. z 0.0.
c) Podmiot Zalezny — Horeca Online Sp. z o.0.

Przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujgcego LSI Software S.A .
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy
w dniu 30 kwietnia 2012 roku opinie bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostki zaleznej Softech Sp. z 0.0. za rok 2011 podlegato
przeglagdowi. Z dokonanego przeglagdu sprawozdania jednostkowego Softech Sp. z 0.0. wydaliSmy w
dniu 25 kwietnia 2012 roku raport.

Oprécz sprawozdania jednostkowego Jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe;.

Nazwa i siedziba spoétki, Udzial w kapitale (w %), Podmiot przeprowadzajacy przeglad
sprawozdania finansowego

L.p. | Nazwa i siedziba spétki, Udziat w | Podmiot przeprowadzajgcy przeglad | Data
kapitale | sprawozdania finansowego raportu  z
(W %) przegladu
1 Softech Sp. z 0.0., £édz 100% Kancelaria Biegtych Rewidentéw | 25.04.2012
Consultus Sp. z o.0.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$§¢ Grupy Kapitatowej w 2010 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 1 447 tys. zt
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2010 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Kancelaria Biegtych Rewidentéw Consultus Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu w
dniu 29 kwietnia 2011 roku opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2010 odbyto sie w dniu 29 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato zgodnie z przepisami prawa
ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 6 lipca 2011 roku oraz zostato opublikowane w
Monitorze Polskim B nr 853 z dnia 19 marca 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy nr 25/B/2010/2011 z dnia 20 czerwca 2011 roku, zawartej pomiedzy LS| Software S.A. a
Kancelarig Biegtych Rewidentéw CONSULTUS Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi, ul. Gdanska 126/128,
wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 2962. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta lzabeli
Maciejewskiej (nr ewidencyjny 9887) w siedzibie jednostki dominujgcej w miesigcu marcu i kwietniu
2012.

KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW ,,CONSULTUS” Sp. z 0.0.
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Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 20 czerwca 2011 roku.

Kancelaria Biegtych Rewidentéw CONSULTUS Sp. z o0.0. oraz biegty rewident |zabela Maciejewska
potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone
w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej LS| Software S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie zgdane
dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi

zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujgcej

z dnia 30 kwietnia 2012 roku.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat oraz
wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg i

majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w tys. z}) 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 22 794 20 540
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 21746 18 466
Pozostate przychody operacyjne 681 375
Pozostate koszty operacyjne 344 544
Przychody finansowe 220 39
Koszty finansowe 387 372
Podatek dochodowy -78 -125
Zysk / Strata netto 1140 1447
Rentownos$¢ netto kapitatu wiasnego 6,23% 8,47%
Ptynno$é/Kapitat obrotowy 0,049% 0,048%
stopa zadtuzenia 0,27 0,28
stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 0,86 0,84
kapitat obrotowy netto (w tys. Zt 4 864 4 298
wskaznik ptynnosci 2,36 2,06
wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,74 1,53
Analiza powyzszych wielkos$ci i wskaznikdédw wskazuje na wystgpienie w roku 2011 nastepujacych
tendenciji:

- pokrycie majatku kapitatem wtasnym zwieksza sie przy spadku stopy zadtuzenia,
- wystgpit wzrost wskaznikow ptynnosci.
5
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Il. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011
roku i obejmuje:

- skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 25 140 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 1 140 tys. zi,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego w kwocie 1219 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych w kwocie 44 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywéw i pasywodw oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i polegato gtéwnie na:

— badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujgcego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur konsolidacyjnych,

— dla spétek objetych konsolidacja, ktére nie podlegaty badaniu, wykonaniu procedur pozwalajgcych
na potwierdzenie prawidtowosci ujecia tych spotek w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z
obowigzujgcymi w tej mierze przepisami prawa oraz krajowymi standardami rewizji finansowej.

2. Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,
b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowos$ci obowigzujgcych przy konsolidaciji,
c) przeksztatcenie sprawozdan jednostkowych jednostek powigzanych na zasady zawarte w
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.
2) wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
3) obliczenia wartosci firmy.

KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW ,CONSULTUS” Sp. z 0.0. 6



GRUPA KAPITALOWA LSI SOFTWARE S.A.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2011 sporzgdzono
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztaicie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej — LS| Software S.A.. Jednostki
zalezne objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co
jednostka dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spétek zaleznych objetych konsolidacjg zostat
zakonhczony 31 grudnia 2011 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metodg petng przez sumowanie w petnej wysoko$ci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Podmiotu Dominujgcego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych, ktére objety:

- warto$¢ nabycia udziatéw posiadanych przez jednostke dominujgcg w jednostkach zaleznych
oraz cze$¢ aktywéw netto jednostek zaleznych odpowiadajgca udziatowi jednostki dominujace;j
we wiasnosci tych jednostek,

- wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,
- istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

- utworzenie rezerwy na koszty restrukturyzacji

3. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informaciji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane w
dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséow
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych wraz z
dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng cze$é, zawierajg
wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane
przepisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.
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Zarzad sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2011.

Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowos$ci oraz rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim. Dokonali§my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

4. Informacje i ustalenia koncowe

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,CONSULTUS” Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu
jednostki dominujgcej pisemne os$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitatowa
przestrzegata przepiséw prawa.

KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT:

IZABELA MACIEJEWSKA ANNA MAKAL
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oM EGELYCH RSEpWIZDST)TOW Kancelarii Biegtych Rewidentéw
90-520 £4d%, ul. Gdariska 126/128 ,CONSULTUS” Sp. z 0.0.

tel. 042 230 35 61, fax 042 230 35 62 : . . I ,

NIP 727-263-56-50, REGON 473282650 wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych
pod nr 2962

t6dz, dnia 30 kwietnia 2012 roku.

KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW ,,CONSULTUS” Sp. z 0.0. 8
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