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1.1.4.

Czes$é ogolna raportu

Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa Spolki

LSI Software Spotka Akeyjna

Siedziba Spotki

93-120 L6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Lodzi-Srédmiesciu, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 6 listopada 2011

Numer rejestru: KRS 0000059150

REGON: 472048449

NIP: 7251697775

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spolki jest:

- 26.20.7Z produkeja i sprzedaz komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

- 33.13.Z naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,
- 62.01.Z dziatalno$é zwiazana z oprogramowaniem,

Struktura whasnofci i jednostki powigzane

Na dzien 31 grudnia 2013 r. struktura wilasnosei kapitatu zakladowego Spétki w wysokosci
3.260.762,00 PLN przedstawia si¢ nastepujgco:

Udziat w

kapitale

llosé gtosow zaktadowym

Akcjonariusze llo$¢ gtoséw w % llosé akeji w %
Grzegorz Siewiera 5000000 68,86% 1 000 000 30,67%
Pozostali 2 260762 31,14% 2 260 762 69,33%
RAZEM 7 260 762 100,00% 3 260 762 100,00%

Na dzied 30 kwietnia 2014 r. struktura wlasnodci kapitatu zakladowego Spotki w wysokosci
3.260.762,00 PLN przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Udziat w

kapitale

llosé gtosow zaktadowym

Akcjonariusze lloé¢ giosow w % l1os¢ akcji w %
Grzegorz Siewiera 2 600 000 53,49% 1000 000 30,67%
Piotr Kraska/Yavin Limited 443 488 9,12% A43 488 13,60%
Pozostali 1817 274 37,39% 1817 274 55,73%
RAZEM 4 860 762 100,00% 3 260 762 100,00%

Dnia 11 kwietnia 2014 r. whadciwy sad rejestrowy dokonat rejestracji zamiany akeji, w wyniku ktérej
w posiadaniu Pana Grzegorza Siewiery sg akcje imienne serii B, lacznie w ilodci 400 tys.
uprzywilejowane co do glosu, w ten sposdb, ze kazdej z tych akcji przystuguje 5 (pigé) gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, co daje facznie 2.000 tys. glosow.

W dniu 12 lutego 2014 r. Spélka prawa cypryjskiego, Yavin Limited, w wyniku zawarcia umowy
darowizny nabyla 430.000 akcji Spélki od Pana Piotra Kraski, przez co udziat w kapitale zakladowym
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1.2.1.

1.2.2,

i ogdlnej liczbie glosdw w Spalee przekroczyl 5%. W wyniku opisanego zdarzenia Pan Piotr Kraska
posiada 13.488 akeji Spélki, stanowigcych 0,41% kapitalu zakladowego i uprawniajgcych do 13.488
gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co stanowi 0,18% ogblnej liczby glosdw.
Istnieje podmiot zalezny od Piotra Kraski, tj. Yavin Limited, ktory posiada akcje Spotki.

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:
jest spotka dominujacg dla Softech Sp. z 0.0, w ktérej posiada 100% udzialu w kapitale i 100%

w prawach glosu,
jest spotka dominujaca dla Bluepocket S.A., w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i 100%

w prawach glosu.
jest spolka dominujaca dla LMS Online Sp. z o.0., w ktérej posiada 70% udzialu w kapitale i 70%

w prawach glosu.
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu Spélki na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz na dzieri wydania opinii wehodzili:

o Grzegorz Siewiera — Prezes Zarzadu
e Jerzy Lochowski — Czlonek Zarzadu
e Bartlomiej Grduszak — Czlonek Zarzadu

Na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dn. 25 czerwea 2013 r. ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzqdu zostal odwolany Pan Pawel Tarnowski, a na stanowisko Czlonka Zarzgdu zostal

powolany Pan Bartlomiej Grduszak.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Bozenna Markowska
Numer w rejestrze: 9444

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIT Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapital zakladowy: 128.050 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie Z umowsg z dnia 8 lipca 2013 r., zawarty
na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 18 czerwca 2013 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spolki w okresie od
9 grudnia 2013 r. do 14 marca 2014 r. z przerwami.

Kluczowy biegly rewident oraz PIKF Consult Sp. z 0.0. spelniaja wymdg niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. Nt 77 poz. 649).
“ |
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1.4.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia
zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinig bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 25 czerwea 2013 r. przez Walne Zgromadzenie,
ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 857 tysigey zlotych zostal w catosci
przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 4 lipca 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia LSI Software S.A. z siedziba
w Lodzi, przy ul. Przybyszewskiego 176/178 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore skiada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2013 r, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunck przeptywow pienigznych za rok
obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowoéci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji F inansowej.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
7z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami  wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papierdw
wartogciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi
obowiazujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidfowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych
w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyl wszystkie Zadane przez nas
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu,

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sig
w siedzibie PKF Consult Sp. z o0.0.
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2. Cze$¢ analityczna raportu

2.1. Bilans

AKTYWA 2012-12-31 % sumy 2013-12-31 % sumy
zt'000 bilansowej z1'000 bilansowej
AKTYWA TRWALE
Warto$ ci niematerialne i prawne 3597 14,06% 2594 9,15%
Rzeczowe aktywa trwale 5292 20,69% 4873 17,18%
Inwestycje diugoterminowe 8 008 31,31% 10310 36,35%
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 507 1,98% 243 0,86%
17 404 68,04% 18 020 63,54%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1170 4,57% 1046 3,60%
Naleznosci krétkoterminowe 4 868 19,03% 6 551 23,09%
Inwestycje krotkoterminowe 1204 4,71% 2 465 8,69%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 934 3,65% 281 0,99%
8176 31,96% 10 343 36,46%
AKTYWA RAZEN 25 580,00 100,00% 28 363 100,00%
2012-12-31 Yosumy 2013-12-31 % sumy
BARINA z1'000 bilansowej zi'000 hilansowej
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapital (fundusz) zaktadowy 3261 12,75% 3 261 11,50%
Udzaty (akcje) wlasne (-) - 0,00% -34 -0,12%
Kapitat (fundusz) zapasowy 11 040 43,16% 11 040 41,94%
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 1956 7.65% 1884 6,64%
Zysk (strata) z lat ubieglych - 0,00% 857 0,00%
Zysk (strata) netto 857 3,34% 1629 5,74%
17 114 66,90% 18 637 65,70%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 222 0,87% 224 0,79%
Zobowigzania dlugoterminowe 2699 10,55% 1784 6,29%
Zobowigzania krétkoterminowe 5177 20,24% 7442 26,25%
Rodiczenia miedzyokresowe 368 1,44% 276 0,97%
8 466 33,10% 9726 34,30%
PASYWA RAZEM 25 580 100,00% 28 363 100,00%
6
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2.2. Rachunek zyskow i strat
2012  %przychodow 2013  %przychoddw
zt'000  ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy
A Przychody netto ze sprzedazy produktow 13114 62,83% 16 704 61,86%
W e e 7757 37.17% 10301 38,14%
materiatow
C. Koszt wytowrzenia sprzedanych produktow 12211 58,51% 14 831 54,92%
B. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5763 27,61% 8430 31,22%
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2897 13,88% 3744 13,86%
D. Koszlysprzedazy 389 1,86% 376 1,39%
E. Koszly ogolnego zarzadu 2 341 11,22% 2238 8,29%
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 167 0,80% 1130 4,18%
G. Pozostale przychody operacyjne 675 3,23% 930 3,44%
H. Pozostale koszty operacyjne 195 0,93% 720 2,67%
. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 647 3,10% 1340 4,96%
J. Przychodyfinansowe 470 2,25% 732 2,71%
K. Kosztyfinansowe 278 1,33% 161 0,60%
L. Zysk (strata) z dziafalnosci gospodarczej 839 4,02% 1911 7,08%
I.  Zyski nadzwyczajne 0,00% 0,00%
Il.  Straty nadzwyczajne 0,00% 0,00%
N. Zysk (strata) brutto 839 4,02% 1911 7,08%
Q. Podatek dochodowy -18 -0,09% 282 1,04%
P, Pozlostale gboqukowe zmniejszenia zysku 0 0,00% 0 0.00%
(zwigkszenia straty)
R. Zysk (strata) netto 4,11% 1629 6,03%

857
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2.3,

2.4.

Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegodlnienie j-m. 2011 2012 2013

Rento»:vnt?sc spr_zec?azy produktéw, % 17.6% 13.9% 13.9%
towardéw i materialow

(wynik brutto na sprzedazy/ przychody ze

sprzedazy)*100%

2. Rentowno$é kapitatéw wiasnych (ROE) % 4.1% 51% 9,1%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wiasnych) *100%

Szybko$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilos¢

81 76 75
ustug dni

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw,
roboti ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogélnego zadluzenia % 26,4% 30,8% 32,5%

(zobowiazania ogotem / aktywa ogotem)
*100
5. Wskaznik plynnoscil 2,1 16 1,4

(aktywa obrotowe /biezgce zobowigzania)

Interpretacja wskaznikow

Wskaznik rentownosci sprzedazy w biezacym okresie utrzymal sig na identycznym co w roku
ubieglym poziome i wynosi 13,9%. Tendencja spadkowa wskaznika zostala zatrzymana, a jednostka
wykazuje zyskownos¢ na dziatalnoéci do ktérej zostata powolana.

Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego wzrdst o 4 p.p., co $wiadczy o poprawie efektywnosci
wykorzystania wlasnych Zrodet finansowania spotki.

W badanym okresie wskaznik szybko$ci obrotu nalezno$ciami ulegl skroceniu o 1 dzien, co jest
zaleznodeia pozadang. Oznacza to, ze jednostka skrocila okres kredytowania swoich kontrahentow.
Wynika to gléwnie ze znacznie szybszego wzrostu poziomu przychodow ze sprzedazy netto, anizeli
zwigkszania sie dredniego poziomu naleznosci handlowych.

Gléwne #rédlo finansowania w badanym roku pozostal kapital wlasny, ktorego udzial w strukturze
pasywow wynosi 67,5%. Finansowanie kapitalami obcymi stanowi 32,5% ogblnej sumy pasywow,
co ozhacza wzrost poziomu zadluzenia o 1,7 p.p. w stosunku do roku ubieglego. Pozostalg czgsc
zobowigzan stanowia rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe. Spowodowane jest to glownie przez
zwickszenie poziomu finansowania dzialalnosci spolki uzyskiwanym kredytem kupieckim oraz
kredytami bankowymi.

Wskaznik plynnosei wskazuje na zdolno$¢ pokrycia przez jednostkg krotkoterminowej czesei
zobowigza aktywami obrotowymi. W biezacym okresie, wykazal on spadek o 0,2 punktu
do poziomu 1,4.

W literaturze przyjmuje sie, ze wskaznik ten powinien mieéci¢ sig w przedziale od 1,2 do 2,0 punktu.

8

PKF Consult Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel.(22) 560 76 50, fax. (22) 560 76 63 "‘llli:f



LST Software Spétka Akeyjna
Raport uzupelniajgey opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sig¢ 31 grudnia 2013 r.

3.2.

3.3.

3.4.

PKF Consult Sp. z 0.0. <> (02-695 Warszenwa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel.(22) 560 76 50, fax. (22) 560 76 63

Czes¢ szezegolowa raportu
Prawidlowo$é stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujgeg zasady rachunkowodci, przyjgte przez Zarzad Spotki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnodci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,
- powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdanicm finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje sktadnikéw majgtkowych w zakresie i terminach okreslonych
wart. 26 ustawy o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu,

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dziafalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa nicbgdgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259)isa
one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2013 r. i za okres koniczacy si¢ tego dnia wydali$my opini¢ bez zastrzezen.
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LSI Software Spélka Akeyjna
Raport uzupelniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sie 31 grudnia 2013 r.

3.5. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowanych procedur, nie stwierdziliémy istotnych naruszen przepisow prawa oraz
statutu Spotki.

Bozenna Markowska
Biegly rewi, ent nr 9444
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kluczowy bii,ily rewident przeprowadzajgcy badanie
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