RAPORT

uzupelniajagcy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2007, przeprowadzonego przez: Biuro Bieglych
Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z 0.0., 90-248 £.6dz, ul. P.O.W. 29/3.

Uprawnienia do badan sprawozdan finansowych wnikaja z Decyzji nr Uchwata
94/50/95 KRBR w Warszawie z dnia 07-02-1995 r., jednostka posiada wpis pod nr 64.

Badanie przeprowadzili biegly rewident Wojciech Pisarski nr ewidencyjny 10103 /7465
oraz Beata Kuciniska nr ewidencyjny 10917.

Dzial 1. INFORMACJA OGOLNA O BADANYM PODMIOCIE

1.1.

1.2.

1.3.

Nazwa badanej firmy:

LSI SOFTWARE S.A., 93-120 £6dz, Przybyszewskiego 176/178

Spotke reprezentuje Zarzad w osobach:

e Grzegorz Piotr Siewiera - Prezes Zarzadu
* Pawel Witold Tarnowski - Wiceprezes Zarzadu

Forma prawna:

Jednostka w dniu 06.11.2001r., uzyskata wpis do rejestru przedsiebiorcoéw w
Sadzie Rejonowym w btodzi XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego =z siedziba w Fodzi-Sré6dmiescie sygnatura akt LD.XX NS
REJ.KRS/1109/08/805, (ostatni wypis z dnia 30.01.2008r.). Spétka LSI Software
S.A. kontynuuje dzialalnos¢ spétki Laser Systemy Informatyczne S.A. pod
zmieniong w dniu 11.09.2006 r. nazwa na LSI Software S.A. Spétka Laser S.A.
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1.4.

1y
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)

1.5.

1.6.
1.6.1.
1.6.2.
1.7.
1.8.

1.9.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi z dnia 9.11.1998r. zostata wpisana do
rejestru handlowego dzial B nr 6987.

Przedmiot dziatalnosci:

Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem, bazami danych,

Transmisja danych, przetwarzanie danych,

Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu
komputerowego,

Badanie i analizy techniczne,

Dziatalnos¢ zwiazana z informatyka,

Produkcja komputeréw i pozostalych urzadzen do przetwarzania danych,
Dziatalnos¢ edukacyjna w zakresie oprogramowania,

Wynajem maszyn i urzadzen biurowych i sprzetu komputerowego,

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

Dziatalnos¢ holdingow.

Podstawa prawna dzialania:

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pézn. zm.).

Wpis do KRS w Sadzie Rejonowym w todzi pod nr 0000059150 z dnia
06.11.2001r.

Zaswiadczenie Wojewoddzkiego Urzedu Statystycznego w todzi z dnia
11.02.2008 r. o nadaniu numeru REGON Nr 472048449.

Zlozenie wniosku NIP 5 w dniu 22.02.2008 r. o potwierdzenie nadania przez
Urzad Skarbowy w Lodzi numeru identyfikacji podatkowej NIP 725-16-97-775.
Statut LSI Software Spo6tki Akcyjnej (tekst jednolity)

Jednostka wypelnita wymogi wynikajace z art. 31 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997r. Ordynacja podatkowa (Dz. U. Nr 137 poz. 926 z p6zn. zm.).

Laczna wartos¢ kapitaléw na 31-12-2007 r. wynosi 15792 962,79 zt.
Kapitat zakladowy wynosi 3 067 036,00 z1.
Kapital zapasowy 11 886 214,95 z1.
Stan zatrudnienia na dzien 31-12-2007 r. (w osobach) 89 0séb
Przecietny stan zatrudnienia na dzieri 31-12-2007 r. 89 etatow
Bilans sporzadzono na dzier 31-12-2007 r.

Audytor: Biuro Biegtych Rewidentow “EKO-BILANS” Sp. z o.o.
90-248 t.odz, ul. P.O.W. 29/3
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1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

Okres objety sprawozdaniem finansowym od 01-01-2007 r. do 31-12-2007 r.
Bilans zamyka sie suma aktywoéw i pasywéw w kwocie 26 028 806,36 z1.

Wynik brutto na dziatalnosci gospodarczej zamyka sie
zyskiem w wysokosci 1065 290,84 zt.

Wynik netto z catoksztaltu dziatalnosci - zysk w wysokosci 839 711,84 zt.

Badana jednostka udostepnita zadane przez bieglego rewidenta dane, a takze
wglad do wszelkiej dokumentacji i urzadzen ksiegowych. Jednostka udzielita
zadanych informacji, wyjasnien i oéwiadczen.

Jednostka w roku badanym byta objeta nastepujacymi kontrolami podatkowymi:
e Kontrola przez U.S. L6dz-Widzew w zakresie podatku dochodowego od
os6b fizycznych PIT za okres od 01.01.2006r. do 31.12.2006r.
Nieprawidlowosci nie stwierdzono.
¢ Kontrola przez U.S. L6dz-Widzew w zakresie podatku VAT za miesiac
wrzesien 2007r. dotyczgca nabycia dziatki gruntu. Nieprawidlowosci nie

stwierdzono.
* Kontrola przez U.S. Lo6dz-Widzew w zakresie podatku VAT
(uzupelniajaca do w/w) za miesiac wrzesien 2007r.

Nieprawidlowosci nie stwierdzono.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badanie, to jest za 2006r. zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 03.07.2007r. Zatwierdzenie
sprawozdania finansowego nastapito zgodnie z art. 395 KSH., oraz art. 27 ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, a takze art. 69 ust.1,2 oraz art. 70 ust.
1w zw. z art. 53 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Za 2006 r. bilans zamyka sie

po stronie aktywoéw i pasywow suma: 7 392 499,09 zt.
oraz wynikiem finansowym-zyskiem brutto w kwocie: 825 927,10 z1.
oraz wynikiem finansowym-zyskiem netto w kwocie: 629 591,10 z1.

Zgodnie z uchwala Zgromadzenia Wsp6lnikéw z 03.07.2007r., postanowiono
wypracowany w 2006 r. Zysk netto przeznaczy¢ na:

pokrycie strat z lat ubiegtych w kwocie: 46 721,04 z1.
kapital zapasowy w kwocie: 582 870,06 zt.

Audytor: Biuro Biegtych Rewidentow “EKO-BILANS” Sp. z o.o.
90-248 t.odz, ul. P.O.W. 29/3



Raport Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego 4
za okres od 01-01-2007 r. do 31-12-2007 r.

LSI SOFTWARE S.A., 93-120 Eédz, Przybyszewskiego 176/178

1.17.

1.18.

Ostatnie badanie sprawozdania finansowego za 2006 r. przeprowadzone zostato
przez Kancelari¢ Bieglych Rewidentéw Consilia Audit Polonia Sp. z 0.0., 90-502
b6dz, ul. Zeromskiego 68 i otrzymato opinie z objaénieniem dotyczacym
rozliczerh podatkowych. Jednostka podlegata obowigzkowemu badaniu za 2006r.,
poniewaz spelniala wymagania okreSlone w art. 64 ust. 1 pkt. 4 ustawy o
rachunkowosci.

Zbadane sprawozdanie finansowe za rok 2006 wraz z opinig bieglego rewidenta

zostato ztozone do:

- Urzedu Skarbowego w Lodzi w dniu 12.07.2007r.
- KRS w Lodzi w dniu 10.07.2007x.
- Ogloszenie sprawozdania za 2006 r. opublikowano w Dzienniku Urzedowym RP

Monitor Polski ,B” Nr 140 poz. 828 z dnia 25.01.2008r.

Wskazniki charakteryzujqce dzialalnosé gospodarczq za lata 2005-2007
Jednostka ujeta w ksiegach rachunkowych zalecane korekty sprawozdan finansowych, w

zwiazku z tym przedstawiono analize finansowa uwzgledniajaca korekty.

Wskazniki rentownosci

L.p.| Nazwa wskaznika Metoda obliczenia Wskazniki Odchylenia
wskaznika (1)-2005 | (2) - 2006 | (3) -2007 | (2)-(1) | (3)-(2)
1 | Wsk. rentownosci | Wynik finansowy netto 6,57 8,52 323 | 195 | -529
majatku ogdétem Majatek ogdétem
p | Wsk. rentownosci | Wynik finansowy netto . 1045 | 1430 | 532 | 385 | -898
kapitatu wlasnego | Kapitaty wiasne
sci | Wynik finansowy netto | _
g |Wsk rentownoscl o0 U3y e sprzedady 520 | 959 | 853 | 430 | -106
sprzedazy netto L )
produktéw i towaréw
Wynik ze sprzedazy
g |Wsk rentownosci | produktw i towaréw 647 | 1493 | 1137 | 846 | -356
sprzedazy brutto Przychody ze sprzedazy
produktéw i towaréw

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze pomimo znacznego przyrostu przychodéw ze
sprzedazy i zwigkszenia zysku netto, wskazniki rentownosci za 2007 r. do 2006 r. ulegly
obnizeniu. Wskaznik rentownosci majatku ulegl obnizeniu z 85% do 3,2%. Takze
wskazniki rentownosci kapitalu wtasnego ulegly obnizeniu z 14,3% do 5,3% (tj. 0 9 pkt
procentowego). Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto obnizyt sie z 14,9 % do 11,4 %, a
wskaznik rentownosci sprzedazy netto zmalal z 9,6% do 85% (. o 1,1 pkt
procentowego. W 2007 roku przychody netto ze sprzedazy wzrosty blisko o 50%, a
koszty operacyjne wzrosty o 47%. Przychody w analizowanym okresie rosty szybciej niz

koszty.

Audytor: Biuro Biegtych Rewidentow “EKO-BILANS” Sp. z o.o.
90-248 t.odz, ul. P.O.W. 29/3




Raport Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego 5
za okres od 01-01-2007 r. do 31-12-2007 .
LSI SOFTWARE S.A., 93-120 Eédz, Przybyszewskiego 176/178
Wskazniki plynnosci finansowej
L.p.| Nazwa wskaznika | Metoda obliczenia wskaznika Wskazniki Odchylenia
2005 2006 2007 | (2)-(1) | (3)-(2)
S Majatek obrotowy ogéltem
Wsk. biezacej |5 s -
1 | Wsk. biezacej Zobowiazania biezace 069 | 073 | 189 | 004 | 117
plynnosci I B -
(krétkoterminowe)
Maj. obrotowy - (zapasy +
o |Wsk. szybkiej rozliczeniam/oczynne) 056 | 049 | 091 | -007 | 041
plynnosci II Zobowigzania biezace
(krétkoterminowe-pow. 12 m-cy)
Wsk. wyptacalnosci ngéfiy+vgiézlzr2f:§aczone do
3 |srodkami OO A SOER PE - 0,03 0,02 048 | -0,01 0,45
L . Zobowigzania biezace
pienieznymi III B .
(krétkoterminowe-pow. 12 m-cy)

Wskaznik ptynnosci finansowej biezacy ulegt polepszeniu z 0,7 do 1,9%. Wskaznik
plynnosci szybkiej poprawit sie z 0,5 do 0,9%, natomiast wskazZnik wyptacalnosci wzrést
7z 0,02 do 0,5%.

Wskazniki efektywnosci gospodarowania

L.p.| Nazwa wskaznika Metoda obliczenia Wskazniki Odchylenia
wskaznika 2005 2006 2007 2-1 | 3)-2
Przec. naleznosci
Wsk. przecietnego . .
1 |czasurozliczenia | ‘2xturowane x il. dni 2643 | 5818 | 6295 | 31,75 | 477
. badanego okresu
naleznodci =~ |mmiorfsemioimimioeooos s
Przychody ze sprzedazy
o | Wsk obrotowosci | Przychody zesprzedazy | 1361 | 627 580 | 754 | -048
nalezno$ciami Przecietny stan naleznosci
Przec. zobowigzania z tyt.
.. | dostaw, robét i ustug
Wsk. obrotowosci x il. dni badanego okresu
3 | zobowigzaniamiw |-To=i-rm—-mtoe &0 ORI, —-—| 21,60 60,03 45,69 38,43 | -14,34
. Wart. sprzedanych towaréw
dniach . 1
i materiatéw + koszt
wytworzenia sprzed. prod.
Przec. zapasy x ilos¢ dni
& badanego okresu
g | Szybkoscobrotu g L anych towarow | 6,26 9,00 2732 | 274 | 1832
zapasami w dniach |, L
i materiatéw + koszt
wytworzenia sprzed. prod.
5 Wsk. cyk.lu obrotu |365/ szyl?kosc Qbrotu 58,33 1057 13,36 1776 | 2721
zapasami zapasami w dniach
. . | Cykl zapaséw + cykl
o | CyKlfinansowania | %00 oeci - eyki 11,09 7,15 4458 | -394 | 3743
w dniach o
zobowigzan handlowych
p—r pep :
7 | Wsk. rotacji Obrét finansowy’liczbadni_ |15 50 | 1477 | 4667 | 269 | 31,90
Przychéd ze sprzedazy

Audytor: Biuro Biegtych Rewidentow “EKO-BILANS” Sp. z o.o.
90-248 t.odz, ul. P.O.W. 29/3
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Wskaznik przecietnego czasu rozliczania naleznosci wynosi 63 dni, gdy w roku
ubieglym wyniést 58 dni natomiast w 2005 r. wynosit 26 dni.

Jednostka w roku 2007 zakupita nieruchomos¢, zaciggajac na jej zakup kredyt, jednostka
w 2006 i 2007r. zakupita réwniez majatek trwaty (samochody) korzystajac z leasingu
oraz spotke pod nazwag SOFTECH Sp. z o0.0. Sytuacja ta (kredyt, leasing, zobowigzanie
do poprzednich wudzialowcéw) znalazta odzwierciedlenie w krotszym okresie
regulowania zobowigzan. W 2007r. przecietny cykl rozliczenia zobowigzani wyniést 62
dni, gdy tymczasem rok wczesniej zobowigzania regulowano przecietnie co 77 dni.
Zapasy odnawiane byty przecietnie co 37 dni w 2007 r., natomiast w roku 2006 zapasy
odnawiane byty co 11 dni. Wskaznik ten w stosunku do roku 2006 ulegt wydtuzeniu - o
26 dni.

Wskazniki struktury finansowania

L.p. | Nazwa wskaznika Metoda obliczenia Wskazniki Odchylenia
wskaznika 2005 2006 2007 | @-(1) | (3)-(2)
| |Wsk ogblnego | Zobowlgzania ogotem 3368 | 3883 | 3894 | 516 | 0,11
zadluzenia Aktywa ogétem
Wsk. diugotermi- | Zobow.diugoterminowe _ __ |
2 |nowego . 4,56 7,28 28,78 2,72 |21,5027,02
. Kapitaty wiasne
zadluzenia
3 | Pokrycie odsetek 2ok bruttotodsetid (EBIT) | 5 1, 648 | 3350 | 1,37 | 2245
odsetki
Pokrycie majatku | Kapitat wiasny + rezerwy _ |
4 i 2 1 1 -1,82 44
trwatego kapitatem Majatek trwaly (netto) 83,3 81,50 03,95 8 0,
wilasnym

Wskaznik udzialu | Kapitat wlasny + rezerwy

5 |kapitatow [ ] 63,24 60,29 60,73 | -2,96 13,58

Catos¢ majatku

wiasnych
Wskaznik Kapitat wlasny + rezerwy +

6 | struktury zobow. diugoterm. 6611 | 6461 | 7819 | -1,50 | -4046
finansowania [ Quion oeo o]

Wskaznik pokrycia | Zysk netto + amortyzacja _ |
zobowigzan

nadwyzka Zobowigzania ogétem
finansowa

73,86 66,47 26,01 -7,38 0,33

Kapitaly wiasne finansuja 60,1% majatku jednostki. Finansowanie to ulega wzrostowi od
2005 ., co jest zjawiskiem pozytywnym.

Spotka charakteryzuje si¢ dobrym (modelowym) poziomem finansowania majatku
trwatego wiasnym kapitatem, co potwierdza tzw. ,zlota regula finansowania”,
oznaczajaca iz kapital wlasny finansuje co najmniej 70% majatku trwatego. W badanej
jednostce wskaznik ten wynosi ponad 100%. Wskaznik ten oznacza, ze jednostka
majatek trwaly finansuje w catosci wiasnymi srodkami. Ponadto wlasnymi $rodkami
finansowano takze cze$¢ majatku obrotowego.

Audytor: Biuro Biegtych Rewidentow “EKO-BILANS” Sp. z o.o.
90-248 t.odz, ul. P.O.W. 29/3
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Wskazniki rynku kapitalowego
L.p.| Nazwa wskaznika Metoda obliczenia Wskazniki Odchylenia
wskaznika 2005 2006 2007 (2)-1) | 3)-(2)
Wsk. kapitalow Kapitaty wlasne
1 |wlasnychnal o o . 1,07 1,44 5,15 0,36 3,71
. . ilo¢ udziatéow /akgji
udziat/akcje
Kapital pracujacy (majatek
p [Aktywanettonal | 5 0 013 | -022 167 | 009 | 1,89
ulea‘I/akC]Q O
ilo$¢ udziatéw /akcji
Kwota zyskunal |Zysk netto
. B e Ay B aorrambn L EE 11 21 ,27 3 ,07
3 udziat/akcje iloé¢ udziatéw /akcji 0 0 0 0,09 00

Wszystkie wskazniki rynku kapitalowego poprawily sie i od 2005 ulegaja wzrostowi, co
jest zjawiskiem pozytywnym. Wskaznik kapitalu wlasnego na 1 akcje w badanym
okresie zwiekszyt sie i wynosit 5,15, podczas, gdy w roku 2006 wynosit 1,44, a w roku
2005 wynosit 1,07. Podobnie poprawit sie¢ wskaznik zysk netto na 1 akcje, ktéry za 2007
rok osiagnat wielkos¢ 0,27, w roku 2006 byta to wielkos¢ 0,21, a w roku 2005 wielkosé
0,11. Poprawit sie rowniez wskaznik aktywa netto na 1 akcje, ktéry za rok 2007 osiagnat
wynik dodatni na poziomie 1,67, podczas, gdy w roku 2006 byt na poziomie 0,22, a w
roku 2005 na poziomie —0,13.

2.

3.1.

Ocene kontynuacji dziatalnoSci gospodarczej i ewentualnych zagrozen
przedstawiono w dziale VII niniejszego raportu

Informacja szczegélowa o przebiegu i wynikach badania sprawozdania
finansowego

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzone zostalo z uwzglednieniem
wymogow zawartych w aktach normatywnych, takich jak:

ustawa z dnia 19.10.1992 r. o badaniu i ogtaszaniu sprawozdan finansowych oraz
biegltych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 111, poz. 480 z 1992 r. oraz
Dz. U. Nr 4, poz. 85z 1993 r.),

ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U Nr 121, poz. 591 z p6zn. zm.),
normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydane przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

kodeks etyki zawodowej bieglego rewidenta,

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r., o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (Dz.
U. 22000 r. Nr 14 poz. 176, z p6zn. zm.) — pdof,

ustawa z dnia 11.03.2004 r. o podatku od towaréw i uslug oraz podatku
akcyzowym Dz. U. Nr 54, poz. 535) z péZniejszymi zmianami oraz na jej
podstawie wydanych rozporzadzenn Ministra Finanséw w przedmiotowej
sprawie,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 27 kwietnia 2004 r. w sprawie

Audytor: Biuro Biegtych Rewidentow “EKO-BILANS” Sp. z o.o.
90-248 t.odz, ul. P.O.W. 29/3



Raport Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego 8
za okres od 01-01-2007 r. do 31-12-2007 r.

LSI SOFTWARE S.A., 93-120 Eédz, Przybyszewskiego 176/178

3.2.

3.2.1.

3.2.2.

wykonania niektérych przepiséw ustawy o podatku od towaréw i ustug (Dz. U.
Nr 97 poz. 970),

inne akty normujgce omawiane zagadnienia w czasie badania, do ktérych beda
odwotania w przypadkach uznanych za niezbedne, w zaleznosci od przedmiotu
sprawy,

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci Nr 19 z 2001 wydane przez Komitet
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASC)., a w szczeg6lnosci § 48-
125, a takze MSR Nr 36 oraz Nr 16.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539)

Ocena i opis stanu prawidlowosci ksigg rachunkowych i rachunkowosci oraz
zdolnosci do kontynuowania zdolnosci gospodarczej

Opis systemu rachunkowosci:

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie jednostki w jezyku polskim i w
walucie polskiej. Spoétka prowadzi ksiegi w oparciu o zasady polityki
rachunkowos$ci wprowadzone zarzadzeniem, obowigzujacym jednostke z dniem
20 grudnia 2002 r. z kolejnymi aneksami. Zakladowy Plan Kont okresla m.in.
wykaz kont ksiegi gléwnej, zasady prowadzenia ewidencji analitycznej i jej
powigzan z kontami ksiegi gléwnej, zasady ksiegowania operacji gospodarczych
na kontach syntetycznych oraz zasady wyceny aktywoéw i pasywoéw i ustalania
wyniku finansowego. Jednostka ewidencjonuje i rozlicza na kontach zespotu 4
koszty w ukladzie rodzajowym i na kontach zespotu 5 koszty na poszczegélne
miejsca powstawania kosztow.

Rachunek zyskéw i strat jednostka sporzadza sie w wersji kalkulacyjnej wg
zalgcznika nr 1 w brzmieniu ustalonym w ustawie o rachunkowosci.

W trakcie badania ustalono, ze zachodzg przestanki do przyjecia twierdzenia, ze
jednostka badana bedzie kontynuowata dziatalnosci gospodarczej, o ktérej mowa
w art. 5 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa powyzszego zalozenia byly miedzy innymi uzyskane informacje od
kierownictwa jednostki, w formie zlozonych oswiadczenn do wprowadzenia do
sprawozdania finansowego za 2007 r., a takze fakt, ze kapitaly jednostki sa
wystarczajace do tego, aby zgodnie z obowigzujacymi przepisami jednostka
mogla prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza. Ponadto w jednostce nie byly
przeznaczone do likwidacji lub wycofania z uzywania $rodki trwale, ktére
nalezaloby wyceni¢ ponizej ksiegowej wartosci netto, to jest w cenie sprzedazy
netto (art. 29 ust. 1-3 ustawy o rachunkowosci).
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3.2.3.

3.24.

3.2.5.

3.2.6.

3.2.7.

3.2.8.

4.1.

42.

Zasady ewidencji oraz wyceny skladnikéw majatkowych jednostka ustalita w
spisie ujetym w obowigzujacych w jednostce zasadach polityki rachunkowosci.

Zapasy magazynowe, ktére w badanej jednostce w calosci stanowia towary
wycenia si¢ wg ceny nabycia.

Natomiast wartos¢ stanu korficowego zapaséw wycenia si¢ wg przyjetej przez
jednostke w Zakladowym Planie Kont, zasady FIFO tj. rozchéd skladnikéw
zapasOw wycenia si¢ po cenach, ktore jednostka najwcze$niej nabyta.

Jednostka wyceny zapaséw na koniec roku dokonata prawidtowo.

Ewidencja magazynowa jednostki (iloSciowo-wartoSciowa) jest powigzana z
ewidencja syntetyczng systemu FK i zachodzi pelna zgodnoé¢ zapiséw pomiedzy
danymi w magazynie, a ksiggami rachunkowymi. Réznice inwentaryzacyjne
wprowadzono do ksiag i rozliczono prawidlowo.

Ustalono, ze zgodnos¢ sald analitycznych z saldami kont syntetycznych byta
zachowana w sposéb poprawny.

Przeksiegowania sald koricowych kont wynikowych dokonano na koniec okresu
obrotowego z zachowaniem poprawnosci technicznej. Salda kont zespotu 4-go i
7-go przeniesiono na konto ,, Wynik Finansowy”.

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych na 2007 r. stanowily dane
zatwierdzonego bilansu za 2006 r. Cigglos¢ bilansowa zostata zachowana.

Ksiegi rachunkowe, dyskietki, dyski i inne nosniki zapiséw, dokumenty
zrodltowe oraz pozostale urzadzenia ksiegowe sa przechowywane w siedzibie
jednostki w taki sposéb, aby osoby nieuprawnione nie miaty do nich dostepu.
Wymogi okreslone w rozdziale 8 ,,Ochrona danych” ustawy o rachunkowosci
mozna uznac za spetnione.

Organizacja i dzialanie systemu kontroli wewnetrznej rachunkowosci

Wiele procedur kontroli wynika z wprowadzonego systemu Jakosci Certyfikat:
ISO 9001 :2001 — Systemy zarzadzania jakoscia.

Kontrola funkcjonalna zostata unormowana w opracowanych procedurach
postepowania , Zakupy wewnetrzne”, zatwierdzonych przez Prezesa Zarzadu w
dniu 31.05.2007 r.

W jednostce dokumenty w oryginalnej postaci oznaczone sa nazwa Spoétki oraz
jakiego roku obrotowego i okreséw sprawozdawczych dotycza. Oznakowania
dowodéw dokonuje si¢ w spos6b przedstawiony w art. 21 ustawy o
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43.

44.

rachunkowosci, a jednostka sprawuje faktycznie kontrole nad skladnikami, co
zaobserwowano w trakcie prowadzonego badania sprawozdania finansowego.
Podstawa ewidencji dokonywanych operacji gospodarczych w ksiegach
rachunkowych jednostki stanowia dowody ksiegowe. Dowody ksiegowe
posiadaja $lad kontroli zgodnosci z zaméwieniem, oraz realizacji dostawy lub
ustugi, posiadaja réwniez potwierdzenia o =zatwierdzeniu przez Zarzad
jednostki. Dowody te posiadaja wskazanie miesigca oraz sposéb ujecia dowodu
w ksiegach rachunkowych (dekretacja) oraz podpis osoby odpowiedzialnej za te
wskazania.

Stosowany system kontroli funkcjonalnej zapewnia jednostce kompletne
udokumentowanie i ujecie dokumentacji w przedmiocie:

rzeczowych i finansowych przychodéw i rozchodéw towaréw, materialow,
dostaw i ustug oraz majatku trwatego,

poniesionych kosztéw i optat oraz dokonywanych wydatkéw wraz z ich
kompletnym rozliczeniem nie wylgczajac rozliczen z budzetami,

przebiegu dokonywanych rozliczen pienieznych i stanéw rozrachunkéw,

stanu majatkowego i wyniku finansowego brutto i netto.

Jednostka posiada deklaracje o materialnej odpowiedzialnosci kasjera oraz
magazynieréw, a ponadto odpowiedzialnosci te wynikaja z karty opisu pracy na
stanowiskach (certyfikat ISO 9001:2001).

Magazyny sa objete kontrolg i stalym monitoringiem. Majatek obrotowy oraz
rzeczowy objety jest ubezpieczeniem dobrowolnym i obowigzkowym, ponadto
jednostka ubezpieczona jest ubezpieczona od odpowiedzialnosci cywilnej w
dzialalnoéci gospodarczej. Zadna nieuprawniona osoba nie ma mozliwosci
wejscia do jednostki, poniewaz w jednostce obowiazuja przy wejsciu do kazdego
pomieszczenia czytniki linii papilarnych (wejécie do pomieszczenia przez
odci$niecie na czytniku palca).

Stwierdzono, ze jednostka w 2007r. nie naruszyla wymogéw ustawy ,Prawa
dewizowego” wynikajacych z art. 15 dotyczacego informowania Wojewo6dzkiego
Oddzialu NBP o obrotach oraz naleznosciach, zobowigzaniach i wysokosci
srodkéw posiadanych na rachunkach srodkéw walutowych.

W trakcie badania dowodéw kasowych za listopad 2007 r., sprawdzono czy
jednostka narusza art. 13 ustawy z dnia 19 listopada 1999 r. Prawo o dzialalnosci
gospodarczej (Dz. U. Nr 101 poz. 1178 z p6zn. zm.) - nie stwierdzono naruszenia.

Jednostka dokonata za 2007r. rozliczen z Urzedem Marszatkowskim
Wojewddztwa bLodzkiego z tytulu oplat za gospodarcze korzystanie ze
Srodowiska, a takze z tytutu zuzycia paliw oraz wprowadzania gazéw lub pytow
do powietrza. Jednostka nie miata obowigzku dokonywania optat z w/w
tytutow.
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5.1.

5.2.

Informacje ogélne o sprawozdaniu finansowym

Roczne sprawozdanie finansowe na dzien 31-12-2007 r. obejmuje wyniki
dziatalnosci za okres od 01-01-2007 r. do 31-12-2007 r. Sporzadzone zostato na
wzorze jak w pkt. 3.2.5.

Rachunek wynikéw sporzadzony jest w wariancie kalkulacyjnym zgodnie z
zatacznikiem Nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Badaniem objeto losowo wybrane pozycje wystepujace w bilansie oraz rachunku
zyskow i strat.

Badanie wiasciwie przeprowadzono w dniach od 25.03.2008 r. do 17.04.2008 r. w
siedzibie jednostki. W badaniu wystapily przerwy.

Badaniem objeto takze inne elementy sprawozdania finansowego, to jest:

informacje dodatkowa spelniajaca wymogi okreslone przez art. 48 ust. 1 i art. 48
ust. 2 -vide zalacznik Nr 1 ustawy o rachunkowosci),

rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzony metoda posrednia zgodnie z
art. 64 ust. 3 ustawy o rachunkowosci — vide art. 48b.,

sprawozdanie z dziatalnosci jednostki wg art. 45 ust. 4 ustawy o rachunkowosci,
zmiany w kapitale jednostki oraz ich zgodnos¢ z danymi wynikajacymi z bilansu
i rachunku wynikéw i strat.

Dzial II. BILANS

I

1.

1.1.

AKTYWA BILANSU
Ocena rzetelnosci i poprawnosci aktywow wykazanych w bilansie

Stan i struktura aktywdw

Wartos¢ majatku ogodtem jednostki wzrosta z 7 392 499,09 zt do 26 028 806,36 zt,
co powoduje jego zwigkszenie o 352,1% w stosunku do roku poprzedniego.
Aktywa trwale ulegly istotnemu zwiekszeniu o kwote 9 793 975,65 zl, co stanowi
przyrost aktywow trwalych o 277,64%. Wzrost gtéwnie dotyczy pozycji ,Srodki
trwate w budowie” w kwocie: 4 879 274,74 z1. z tytulu zakupionej w 2007r.
nieruchomosci i poniesionych nakladéw na jej adaptacje i remont. Na wzrost
aktywow trwatych miata wpltyw réwniez pozycja ,inwestycje diugoterminowe”
w kwocie: 5 401 734,59 zi., dotyczaca: zakupu spoétki pod nazwa SOFTECH
Sp. z 0.0. — kwota: 5 050 000,00 zt. oraz utworzenie sp6tki HORECA ONLINE
Sp. z 0.0. — kwota: 351 734,59 zt.
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A.IlL

1.1.

Aktywa obrotowe wzrosty o wartos¢ 8 842 331,62 z1, co stanowi 570,54% wzrostu
w stosunku do roku poprzedniego. Gléwny wzrost dotyczyl pozycji
,krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” o kwote: 3 813 925,71 zl. oraz
,inwestycje krétkoterminowe” o kwote: 2 632 144,62 zt. Zwiekszeniu ulegly
rowniez zapasy o kwote: 1 171 994,65 zl. oraz naleznosci krétkoterminowe o
kwote: 1 224 266,64 zt.

Ogolny opis wynikéw badania poszczegélnych grup - pozycji aktywoéw bilansu
przedstawiono wg systematyki objetej ustawa o rachunkowosci.

W opisach pominieto pozycje bilansu, ktére wyrazaja wartosci zerowe tam, gdzie
nie wystepuja na poczatek i na koniec okresu obrotowego, a takze nie
wykazywaty danych w ksiegach rachunkowych jednostki.
Wykazana warto$¢ aktywow trwalych w pozycji Al bilansu jest zgodna z
danymi, na ktére sktadaja sie zapisy nastepujacych kont:

020 — koszty zakoniczonych prac rozwojowych

078 — umorzenia kosztow zakoniczonych prac rozwojowych

Aktywa trwate 15 307 283,43 zt.
Wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ niematerialne i prawne 3414 137,46 zi.

Wartosci te wynikaja z nastepujacych kont:

Konto —, Wartosci niematerialne i prawne” Dt 020 8642 711,31 zt.
Konto —, Umorz. Wartosci niemat. i prawnych” Ct 073 5228 573,85 z1.
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6 390 401,38 zt.
Srodki trwate brutto 2662 121,77 zt.
stan na poczatek roku obrotowego 1442 743,41 zt.
zwiekszenia 1225 806,81 zi.
zmniejszenia 6 428,45 zt.

stan na koniec okresu obrotowego

Umorzenie srodkéw trwatych

2662 121,77 zt.

stan na poczatek roku 740 050,10 z1.
zwiekszenia 417 37348 zt.
zmniejszenia 6 428,45 z1.

stan umorzenia na koniec okresu obrotowego

1150 995,13 zt.
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1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

A.lV.

A.V.

Wartosc¢ netto srodkéw trwatych 1511 126,64 z1.

W wyniku odpowiedniego sprawdzenia powigzar danych kont analitycznych z
kontami syntetycznymi, tabelami amortyzacyjnymi i umorzeniowymi, oraz z
dowodami Zrédlowymi ruchu s$rodkéw trwatych w okresie badanym nie
stwierdzono uchybient w tym zakresie, a dokonana wycena nie budzi zastrzezen.

Amortyzacja zostala odniesiona w koszty wg wlasciwych stawek z zachowaniem
przyjetych metod (liniowej). Zarachowano ja w ciezar konta “401”w koszty w
kwocie: 1797 487,38 z1.

Ostatniag inwentaryzacje Srodkéw trwalych przeprowadzono wg stanu na
31.12.2006 ., ktéra objeto wszystkie srodki trwate.

Jednostka dokonuje amortyzacji jednorazowo dla srodkéw trwatych o wartosci
do 3.500 zt jednostkowej ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia. Pozostate
srodki trwale amortyzuje si¢ zgodnie z tabelg stawek amortyzacyjnych
okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych art. 16a — 16
m. Wystepuje cigglos¢ stosowania metod amortyzacj.

Wyceny Srodkéw trwalych dokonano zgodnie z ewidencja analityczng wg
wartosci brutto. Wyceny dla érodkéw trwalych wprowadzonych na stan w
okresie obrotowym dokonano zgodnie =z wartoscia nabycia (kosztem
wytworzenia) z uwzglednieniem podatku VAT nie podlegajacemu odliczeniu.

Zakwalifikowania $rodkéw trwatych do odpowiedniego symbolu grupy
rodzajowej dokonywano zgodnie z K.S.T. GUS.

Srodki trwate w budowie- poz. A.IL.2 bilansu, kwota 4 879 274,74 zt.
wynikaja z nastepujacych kont:
080-4 srodki trwate w budowie - nieruchomosé 4 879 274,74 zt.

Zdaniem bieglego zachowano zasade ,,0stroznej wyceny”, to jest art. 7 ust 1, art.
28 ust 1 ustawy o rachunkowosci.

Inwestycje dtugoterminowe 5401 734,59 z1.
ujete w ramach kont:

,Udziaty w innych jednostkach” DT 5401 734,59 zi.
Dtugoterminowe rozliczenia okresowe w kwocie 101 010,00 z1.
~Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego” 101 010,00 zt.
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B.I.

2.1.

2.2.

2.3.

B.II.

Aktywa obrotowe 10 721 522,93 z1.
Zapasy, kwota 1238 943,80 z1.
Towary 1238 943,80 zt.

Powigzania ewidencji kont analitycznych i syntetycznych sa prawidlowe.
Wartos¢ zapaséw ujeta w bilansie i ich wycena nastgpita w sposéb poprawny.
Inwentaryzacje  poszczegdlnych  zapaséw, tj towaréw  handlowych
przeprowadzono na podstawie zarzadzenia kierownika jednostki w dniu
31.12.2007r.,

Biegly stwierdzit prawidlowos$¢ dziatania komisji inwentaryzacyjnej oraz
sposobu ustalania stanu faktycznego.

Stwierdzone réznice inwentaryzacyjne zostaly zweryfikowane przez Komisje
Inwentaryzacyjnag, a po zatwierdzeniu przez osoby uprawnione, zostaly
zarachowane na wiasciwe konta zgodnie z ZPK.

Zdaniem bieglego nie naruszono zasady ,0stroznej wyceny”, to jest art. 7 ust 1,
art. 28 ust 1 ustawy o rachunkowosci.

Naleznosci krétkoterminowe 2439 166,77 z1.
Na stan naleznosci od jednostek powiazanych skiadaja si¢ salda kont:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 m-cy 57 352,84 zt.

Na stan naleznosci od pozostatych jednostek sktadaja sie salda kont:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 m-cy = 2185 737,64 z1.

naleznosci z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty powyzej 12 m-cy 0,00 zt.
naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel ubezpieczerr

spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczent 25 057,57 zt.
inne naleznosci 30 280,00 zt.
dochodzone na drodze sadowej 140 738,72 z1.

Konto naleznosci krétkoterminowych zawiera:
Odpisy aktualizacyjne 167 829,90 zt.

Na saldo konta naleznoéci z tytulu dostaw i ustug w okresie sptaty do 12 m-cy
skltadaja si¢ naleznosci w kwocie 2549 643,83 zl. pomniejszone o odpisy
aktualizacyjne w kwocie 167 829,90 zt.

Jednostka prowadzi zapisy na kontach naleznosci z tytutu dostaw i ustug w taki
sposéb, ze zestawienie obrotéw i sald ma wprost powigzania z bilansem. Zatem
jednostka moze dokona¢ takiego ,wiekowania” sald, aby zachowaé zgodnosé
danych z bilansem.
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Lp. Rodzaj naleznosci Wartosé
1. Naleznosci biezace 2 549 643,83 z1.
- do 30 dni 1 666 405,90 zt.
- od 31 do 60 dni 104 536,55 zt.
- od 61 do 90 dni 280 489,21 zt.
- 0d 91 do 180 dni 187 106,28 zt.
Powyzej roku 311 105,89 zi.
2. Odpis aktualizujacy 167 829,90 zt.
B Razem naleznosci wg bilansu 2 381 813,93 zl.

Na salda z tytulu podatkéw, ubezpieczern spotecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen sktadaja sie rozrachunki z tytutu:
e VAT - kwota: 25 057,57 z1.

B.III. Inwestycje krotkoterminowe

B.IV.

I1.

1.1.

Na inwestycje krétkoterminowe sktadaja sie pozycje: 2 690 564,56 zt.
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 2 690 564,56 z1.
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 690 564,56 zt.

Aktywa finansowe potwierdzone sa inwentaryzacja w kasie krajowych i
zagranicznych srodkéw platniczych oraz Srodkéw zgromadzonych na
bankowych rachunkach w kraju, w tym takze lokaty srodkéw na rachunkach w
banku krajowym. Wycena zagranicznych srodkéw finansowych nastapita wg
kursu $redniego NBP.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — kwota 4 352 847,80 z1.
W ramach powyzszych rozliczen jednostka rozliczyta gléwnie koszty z tytutu
niezakoniczonych prac rozwojowych w kwocie: 3 884 109,42 z1. i koszty Projektu
dziatu Export w kwocie: 328 268,04 z1.

PASYWA BILANSU
Ocena rzetelnosci i poprawnosci pasywéw wykazanych w bilansie

Stan i struktura pasywow.

W 2007 r. wzrosty Zrédla finansowania o 18 636 307,27 z1 co stanowi 352,10% w
stosunku do wielkosci roku poprzedniego. Wiasne Zrédia finansowania w trakcie
roku obrotowego wzrosty o kwote 11 390 723,40 z1, tj. o 358,7% w stosunku do
roku poprzedniego.
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Wzrost Zrédel finansowania wlasnego wynika m.in. z osiagnietego zysku netto w
kwocie 839 711,84 zt. Ponadto duzy wplyw nastapit w funduszu zapasowym o
kwote: 10 133.881,62 zt. Wynikajacy gtéwnie z ré6znicy miedzy ceng nominalng, a
ceng emisyjna akdji (tzw. agio).

Natomiast obce Zrédla finansowania wzrosty o kwote 7 245 583,87 zt tj. 0 342,3%.

Na powyzszy stan wpltyw miaty:
- ,Zobowiazania dlugoterminowe”, ktére w ciagu roku obrotowego
zwiekszyly sie o kwote 4224 423,91, tj. 0 1 421,98 %;
- ,Zobowiazania krétkoterminowe” zwiekszyly sie o wartos¢ 3 041 548,00 zi,
czyli 0 219,2%;
- ,Rozliczenia miedzyokresowe”- nastapit wzrost o kwote: 20 131,48 zt
Szczegotowe przedstawienie zmian w pasywach ujeto w zatagczonych tabelach do
raportu z badania sprawozdania finansowego.

2. Ogolny opis wynikéw badania poszczegdlnych grup - pozycji pasywéw bilansu
przedstawiono wg systematyki objetej ustawa o rachunkowosci.
W opisach pominieto pozycje bilansu, ktére wyrazaja wartosci zerowe tam, gdzie
nie wystepuja na poczatek i na koniec okresu obrotowego, a takze nie
wykazywaly danych w ksiegach rachunkowych jednostki.
A. Kapital wlasny 15 792 962,79 z1.
A.l. Kapital zaktadowy 3 067 036,00 z1.
A.IV. Kapital zapasowy 11 886 214,95 zt.
A.VIII. Zysk netto 839 711,84 z1.
Zaistniate zmiany w kapitatach wtasnych w 2007 r. nie budza zastrzezen.
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 10 233 448,57 z1.
B.I.  Rezerwy na zobowiqzania 14 043,90 z1.
1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, kwota 1 130,98 zt.
2. Pozostale rezerwy 12 912,92 zt.
B.II. Zobowigzania dlugoterminowe 4 543 977,62 zt.
1. wobec jednostek pozostatych, sktadaja si¢ z sald ponizszych
kont: 4 543 977,62 z1.
- Ct konta 132 , Kredyty dltugoterminowe i pozyczki” 3932 760,00 zt.
- Ct konta 248 ,Rozrachunki z tytutu leasingu” 611 217,62 zt.
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B.III. Zobowigzania krotkoterminowe

II1. Zobowigzania krétkoterminowe 5592 593 47 zt.

III.2.  Wobec pozostatych jednostek 5573 485,21 zt.

II1.3. Fundusze specjalne - wynikaja z salda konta 851, ZFSS” 19 108,26 zt.
Zobowigzania krétkoterminowe wynikaja z sald nastepujacych kont:

- Ct konta 132 ,Kredyty dlugoterminowe i pozyczki” 453 792,00 zt.

- Konta: 201, 202, 203, 204 ,,Zobowiaz. z tytulu dostaw i ustug” 1 066 000,83 zt.

- Konta: 220, 222 , Rozrachunki z budzetami” 520 195,47 zt.

- Ct konta 230 ,Rozrachunki z tytulu wynagrodzen” 244 347,38 zt.

- Konta: 234, 244, 245, 248, 249 3289 149,53 z1.
Salda z tytutu dostaw i ustug nie budza watpliwosci.

Wartoé¢ kredytu bankowego jest zgodna z wyciagami bankowymi i
potwierdzeniami salda. Odsetki naliczone do 31-12-2007r., zostaly prawidtowo
ujete w pozostatych kosztach finansowych.

2.1.  Zobowiazania wobec budzetéw z tytulu podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych innych swiadczen 520 195,47 zt.
wynikaja z nastepujacych tytuléw:

- zaliczki na podatek od oséb fizycznych (PIT-4) 42 094,00 zt.

- VAT 53 146,59 zt.

- sktadki ZUS 259 647,88 zt.

- PFRON 5 868,00 zt.

- podatek dochodowy od oséb prawnych 159 439,00 zt.
Wszystkie zobowigzania budzetowe uregulowano w terminie.

2.1.2. Rozliczenie z tytulu podatku VAT naliczonego i naleznego ustalono na

podstawie ewidencji kont analitycznych, rejestréw pomocniczych zakupu i
sprzedazy oraz deklaracji VAT-7. Zgodnos¢ obliczenia podatku zaréwno
naliczonego jak i tez naleznego sprawdzono za miesiac listopad 2007r. w oparciu
o dowody Zrédlowe zakupu i sprzedazy, kont analitycznych rozliczen oraz
zapiséw w rejestrach pomocniczych i danych ujetych w deklaracjach VAT-7.
W okresie obrotowym jednostka uzyskiwata zwrot VAT od Urzedu Skarbowego,
zgodnie z wyliczeniami naleznych kwot wg deklaracji VAT-7. Jednostka byta
poddana kontrolom przez Urzad Skarbowy bLo6dz-Widzew. W wyniku tych
kontroli nieprawidlowosci nie wykazano.

2.2. Inne zobowigzania krétkoterminowe, kwota 3289 149,53 zt.

3. Fundusze Specjalne 19 108,26 zt.

B.IV. Rozliczenie miedzyokresowe 85 228,58 zt.
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Dzial III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

2.1.

5.1.
5.2.

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 432 555,60 zi.
W skiad kosztéw dziatalnosci operacyjnej wchodza

wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw w cenie zakupu 3159 718,58 z1.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3272 837,02 zt.

Koszty w uktadzie rodzajowym

Koszty w ukfadzie rodzajowym zgrupowane w ramach kont zespotu ,4”
wykazuja nastepujace wielkosci:

konto - ,,Amortyzacja” 1797 487,38 zt.
konto - ,,Zuzycie materiatéw i energii” 430 074,67 zt.
konto -, Ustugi obce” 2 453 438,60 zt.
konto - ,,Wynagrodzenia” 3560 064,73 z1.
konto - ,Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia” 606 504,64 zt.
konto - ,Podatki i oplaty” 240 007,56 zt.
konto - ,Pozostate koszty rodzajowe” 710 655,68 zt.
Pozostate koszty operacyjne 129 572,97 z1.

Na poniesione koszty skladaty sie nastepujace pozycje:
koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodu, w tym

odpisane naleznosci 51 017,84 zt.
pozostate 76 387,57 z1.
Badane wyrywkowo operacje nie ujawnity nieprawidtowosci.

Koszty finansowe 191 967,26 zt.
Na zarachowane koszty sktadaja sie :

odsetki 32 774,73 z1.
inne 159 192,53 zt.

Badane przegladem analitycznym i wyrywkowo operacje nie ujawnily
nieprawidtowosci.

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 9 842 912,49 zt.
Sprzedaz w kwocie jw. dotyczy sprzedazy produktéw i ustug 5 553 655,69 z1.
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw. 4289 256,80 z1.

Powyzsze wielkosci sa zgodne z danymi ksiagg rachunkowych.
Badane przegladem analitycznym rejestréw sprzedazy za rok 2007 i faktur za m-c
listopad 2007 r. nie ujawnita nieprawidtowosci.
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8.1.

8.2.

8.3.
8.4.
8.5.
8.6.
8.7.

Pozostate przychody operacyjne w kwocie 129 572,97 z1.
Do pozostatych przychodéw operacyjnych zarachowano wartosci wynikajace z
kont zespotu 7-go, a dotyczace:

przychodéw operacyjnych spowodowanych uzyskaniem

nadwyzki przychodéw nad kosztami likwidacji $rodkéw

trwatych wartos¢ 25,00 zt.
dotacje 15 587,28 zt.
pozostale przychody 113 960,69 zt.

Badane przegladem analitycznym i wyrywkowo transakcje i dowody nie
ujawnity nieprawidlowosci.

Przychody finansowe 135 835,71 zt.
odsetki 118 834,54 z1.
inne 17 001,17 zt.

Uwag do wyceny nie wnosi sie.

Zysk z dziatalnoSci gospodarczej i jego rozliczenie

Zysk z dzialalnosci gospodarczej 1065 290,84 zt.
Wynik finansowy — zysk brutto 1065 290,84 zt.
Ustalenie wyniku finansowego

wynik finansowy brutto zgodnie z bilansem 1065 290,84 zt.
przychody wolne od podatku (-) 79 256,32 zt.
koszty nie stanowiagce kosztow uzyskania przychodéw (+)1 102 513,85 z1.
zwiekszenie kosztow podatkowych (-) 606 637,88 zt.
wynik finansowy podatkowy 1481 910,49 zt.
Obliczenie podatku dochodowego 281 563,00 zi.
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego -55 984,00 zt.
Laczny podatek dochodowy 281 563,00 zt.
Biezacy podatek dochodowy 225 579,00 zt.
Odroczony podatek dochodowy - aktywa -55 984,00 zt.

Zobowigzania warunkowe

Jednostka w informacji dodatkowej wskazata, ze wystepuja zobowigzania
warunkowe dotyczace podatku od nieruchomosci za rok 2007 w kwocie: 9 025,00
zt. Jednostka w informacji dodatkowej wskazala, ze nie wystepuja poreczenia, co
potwierdzono takze podczas prowadzonych rozméw z Zarzadem, jak i gléwnym
ksiegowym.
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10. Zdarzenia po dacie bilansu

W jednostce nie wystgpily istotne zdarzenia, ktére mialyby wplyw na ocene
wynikéw dziatalnosci roku 2007 oraz na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej.

Dzial IV. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FIN. ORAZ
INFORMACJA DODATKOWA

Zawarte dane w Informacji dodatkowej sa zgodne z danymi wynikajacymi z ksigg
rachunkowych.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz Informacja dodatkowa, speiniaja
wymagania okreSlone w art. 45 ust.l pkt 3 oraz w zalgczniku nr 1 do ustawy o
rachunkowosci, sa zgodne z danymi wynikajacymi z ksiag rachunkowych. Wskazane
informacje przedstawiono w sposéb wyczerpujacy.

Zarzad jednostki zlozyl stosowna informacje we wprowadzeniu o mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej. Przeprowadzona analiza finansowa jednostki
potwierdza zdolnos¢ do kontynuowania dziatalnosci.

Dzial V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace stan 15 795 357,79 z1. i zwigkszenie
o 11 390 723,40zt. na koniec roku 2007r. sporzadzono zgodnie z art. 48 a ustawy o
rachunkowosci. Obrazuje ono w prawidlowy sposéb dokonane zmiany w kapitatach
wlasnych w roku 2007r.

Dzial VI. RACHUNEK Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywéw srodkéw pienieznych wskazujace wartos¢ 2 690 564,56z1.
i zwigkszenie o 2 632 144,62z1. wg stanu na 31-12-2007 r.

Sprawozdanie z przeplywéw spelnia wymogi wymogéw okreslonych w art. 48 b.
ustawy o rachunkowosci, wykazuje zgodnos$¢ z danymi ksigg rachunkowych oraz jest
powiagzane w nalezyty sposéb z bilansem.
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Dzial VII. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
JEDNOSTKI

Sprawozdanie Zarzadu jest zgodne z danymi ksigg rachunkowych, spetnia wymogi
okreslone w art. 49 ust 1i 2 ustawy o rachunkowosci.

Zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci.

Biorac pod uwage zaréwno ogolne wskazniki ksztaltujace sytuacje ekonomiczng i
finansowa jednostki w 2007r., zdaniem biegltego kontynuowanie dziatalnosci w ciagu
najblizszego roku po okresie badanym nie jest zagrozone. Zarzad Spo6tki zamiescit
informacje o kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez spétke (vide — wprowadzenie
do sprawozdania finansowego).

Stosowanie i przestrzeganie prawa.
W wyniku dokonania badania sprawozdania finansowego, systemu prowadzenia ksiag

rachunkowych, kontroli wewnetrznej oraz systemu organizacyjnego nie stwierdzono
przypadkéw naruszenia prawa.

Dzial VIII. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

1. Wynik finansowy ustalony przez jednostke zamyka sie

zyskiem brutto w wysokosci 1 065 290,84 zt.
2. Obowigzkowe odpisy z tytulu podatku dochodowego,

obliczonego w dziale III pkt 9.7. w wysokosci 225 579,00 zt.
3. Zysk do dalszego podziatu w jednostce w kwocie 839 711,84 z1.

Dzial IX. UWAGI KONCOWE

1. Niniejszy raport zawiera 22 strony kolejno ponumerowane. Kazda ze stron zostata
oznaczona parafa bieglego.
2. Integralng czes¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe oraz:

Tabela Nr1  Aktywa - dynamika - struktura - odchylenia za lata 2005- 2007

Tabela Nr2  Pasywa - dynamika - struktura - odchylenia za lata 2005- 2007

Tabela Nr3  Rachunek Zyskow i Strat — struktura - dynamika-odchylenia za 2005 — 2007
Tabela Nr4  Bilans zmian do przeptywoéw finansowych za lata 2005- 2007

Tabela Nr5  Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za lata 2005-2007

Tabela Nr 6  Wykaz weztowych wskaznikéw 2005-2007
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Tabela Nr7  Analiza poréwnawcza standardowych wskaznikéw wraz z analiza przyczynowa
wzrostu/spadku przychodéw ze sprzedazy oraz wzrostu/spadku zysku netto za lata 2005-

2007 r.

Tabela Nr 8  Wspomagajaca analiza oceny kontynuacji dziatalnosci wg metody Altmana za lata 2005-
2007 r.

Tabela Nr 9  Analiza poréwnawcza oparta na wzorcowych uktadach nieréwnosci wskaznikéw za lata
2005-2007 r.

Tabela Nr 10  Analiza zagrozen dziatalnosci dla spétek prawa handlowego za rok badany
Tabela Nr 11 Badanie wyniku finansowego za rok 2005- 2007 na podstawie wptywu dynamiki
przychodéw w stosunku do roku ubieglego

a nadto:
Zestawienie - , Struktura kosztéw rodzajowych” - zatacznik Nr 1.
Graficzne przedstawienie wybranych elementéw z tabeli Nr 7.
L6dz, dnia 04.06.2008 r.
Biegly Rewident Biuro Biegtych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z o.0.
Wojciech Pisarski 90-248 todz, ul. P.O.W. 29/3

nr ewid. 10103/7465

Prezes Zarzadu - Wojciech Pisarski

Wpis na liste podmiotow uprawnionych pod nr 64
Decyzja nr Uchwata 94/50/95 KRBR z dnia 07-02-
1995 r
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AFS - Anoliza finonsowa

RS 3 dataw

LSISOFTWARE S.A., 93-120 E6d% Przybyszewskiego 176/178

RACHUNEK ZYSEOW ISTRAT ZA TRZY ROLEINE OKRESY SPRAWOZDAWCZE
Audytor: (wariant poréwnawczy) Tabela Nr 3
Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. 2 9.0, 90-248 L&d4, ul. P.OW. 29/3

Stanna 3112 PLN Przyrost (+) Przyrost (+)
Spadek (=) Spadek () % dynamiki | % i
2005 j 2006 2607 (4-3) (54} (4/3*100) (5/4*168)
i 2 3 4 5 [ 7 8 9 |
A, Preychody netto ze sprzedazy § zréwilane z nimi, w tym: - . 6497 926,87 656576002 084291249 6783315} - 327715247) 10404 {~»ﬂ9.9’1,}_
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 46 22705 TTUo00| 467227050 000L 000
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 3854 516,84 4 445 298,47 5553 655,601 . 500 781:63] - 1.10R357,22 335 33 125931
i Przychody netto ze sprzedazy towarbw 1 materialow 2643 410,03 2 120 461,55 4289 256,80] 72523 94y§{ 216879525 :
iB. Koszt sprzedanych produktow, towarow i materialéw, w tym: : 5262494520 437131907 643255560f - 885175451 2 055236,53]
- od jednostek powi ¥ 0,00 0,00 26515171 0,00} 2651517
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3 034 235,69 2 657 863,49 3 27283702 -377.172,20} 615773,53
i3 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 2 228 258,83 } 720 255,58 3 159°718,58] 508003 25] - 1 439.463.00}
1 c, Zysk (strata) brutto ze spraedaky (A-B) . o B 1235 432,35 3 188 440,95 3410356,39] 953 008.60] - 1221915941
Koszty sy i ) 106 768,18 123 619,34 376 399,16 16 85L16] 0 252779,82)
E. Kom ogbinego zarzadu . 708 32579 1084 569,69 191470290} 37624390} 830133211
F.oio Zysk (slrata) e dazy T e 420 838,38] 980 251,921 "1 119254,831 550 913,54 - 139 002,911
osts y ; } 221 622.82] ‘97991.35 129 572,971 123 631,47 31 581,62
i Zysk ze zbyvia niehi . aktywdw trwalych: 77 688,890 33 220,83 25,001 -54468,06}1 2319583
il Dotacje 2 557,88 15 587,28 15 587,28 1298940 0,00
0. Inne przychody operacyjne 141 336,05 50 183,24 113 960,69 -82.152,81 5477745
H. acyj : 100:311;63 9739513 127 405,41 - -2916,50] 30.010,28]
i 0.00 0,00 0.00 00l 000
] 1827783 68 493,34 51017,84]. -50.215,51] -17.475,50].
82 033,80] 28 901,79 76 387,571 531320t T 47485.98]
341 649,57 980 848,14 112142239] 439 198,57 140 574,25
2291789 12,75 135835,71}. -22.905,14]. 13582296
0,00 0.00] o0 0,00} : 8,001
0,00 0,00 0,00 0,00 : 0,001
0,00 0.00 0,00 0,00 0,00}
7.084,54 12,75 11883454 S7071,79] - 11882179
0,00 0,00 0,00 0,00 <000
| od-pozostatych jednostek 7.084,54 12,75 118.834,541 707179 18821791
HE Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00] 0,00} 0,001 - 0,00
. Aktualizacia Sci inwestycji 0,00 0,00] 0001 . 000 0,00
V. Tnne 15 833,35 0.00 1700L17) - L15.83335 17.001.17
K. .. Kosgtyfimansowe . -~ oo oo oo o o 111 003848 154.933,79 191 967,26 4302995 3703347
I Qdsetki, wtym: : 110160,38] ~150.607,08 3277473 40.446,70)] ~11783235
— od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00, -Boo}
— od pozostalych jednostek 110 160,38 150 607,08 3277473 40 446,70 117 832,351
il Strata ze zhyca i 1 0,00 0,00 000] 000) 000
Hi Altualizacja v i3 gk 0,00 0,00 0,00 0,001 0,00} -
i Tnne 1743 46 432671 159 192,53} 258325 15486582
L. Zysk (strata) z duialalnosci gospodarczei (FHG-H) 1452 663,62 825927,10 1065 290,84 37326348 23936374
A W jaych (LKLY 2,000 9,00} 0,00, 0,00, : :
1, Zyski nadzwyczajne 0,00 0.00 0,00 0001
ity - Straty nad;_vgyczaine 0,00 0.00 .00 0,00
N, Ziysk (stiata) Bratte (FH/-J) - 452°663,621 ‘825027,10] - - 1065290,84 373263,48¢
3] Podatek dochodowy 109235201 196.336,00] 225579000 " " 87 ;
3 Pozostale ohowigzkowe zmniejszenia zysku (zwighszenia straty) 0,00 0,00 0,001 - 0,08)
R Zysk {strata) netto (K—L-M) i 34343842 62959110 839 711,84| 236 152,68 210 120,74
AL~ L ja adrsis 7 fis wengju S
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Dynamika przychodéw, koszt6w, wyniku finansowego, podatku dochodowego i efektywnej stopy pedatkowej

12000000
10000000
8000000
6000000
4000000 -
2000000
0
2005 20606 2007
— e 6742467,58 6663764,12 10108321,17
! e 528y ) 6289803,96 S837837.02 9043030,33
o= Zysk (strata) brutto 452663,62 825927,1 1065230,84
«=ffi=Podatck dochodowy 1092252 196336 225579
i Im Efektywna stopa podatkowa 24,12944075 ?3,’7‘7 158953 21175344
10 000-000,00-
9 000-000,00
B DOD 000,00-
0 B Koszt danyek duktdw; dwi v
71000 000, { ® Koszt spreedanych produktow, i materialow
650D 000,00 & Kossty spreedaty
B Koszty ogblnego marrgdu
5000 000,60 ‘ @ Pozostale przychody operacyjne
| & Pozostale koszty operacyjne
4-000 000,00 & Praychody finansowe
3000 600,00 # Koszly finansowe
# Wynik zdareeh nadzwyrzajnych
2 0B0 D0D,00 & Zysk {strata) netto
1000 000,00
0,00

e gnng bilansowa

ARS-13 jis Btz

o
sow semmsizids xecrs

— Przychody ze

spreedaiy - Zysk (strata) brutto
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APS « Analiza fincrsowa
Kontynuncfa dz.@2. 79

MODELE DRZEW DECYZYJNYCH W PRZEWIDYWANIU UPADLOSCI PRZEDSIEBIORSTW*

1 Moddl do przewldywanis upadiosel przedsichblorstsy branky produlicyjne]

006 0,00
1760.382,52 2870 599,18

RSK= Zysk (strata) ze spreedazy 0,00 0,00 0,00
Koty driatalnodet operacyine - Q.00 : 0,001 Q001
Zrodto: A Holds, B.Micherda Kontynuacja drialalnoded jednostek § madele ostracgajace przed upadiogein, KIBR Warszawa 2007, s 147

oSt

Qcena wynikajaca z modelu:
1607- Analizowany podmiot charakteryzuje sic malym ryzykiem upadiosci w ciagu najblizszego roku obrotowego

3066~ Analizewauy padmiot chavalteryruje si¢ malym ryzykiem upadiosci w ciqgu najhlizszego rolu obrotowego
2005- Analizowany podmiot charakteryzuje si¢ matym ryzykiem upadlosci w ciagu najblizszego roku obrotowege

3 Model do przewidywanin upadioici przedsigbiorsiw brandy budowlane}

ZysldStrata netto+Nispodzidiony wynik finansowy +Podatelc
dothodowy 325927,101 o,1117
7392 499.09)

‘Mijatek optlean

Ocena wynikajaea z modelu:
207~ Analizowany podmiot charakteryzuje sig malym ryzykiem upadiofci w ciagu najblifszege roku obrotowege
2006- Analizowany podmiot charakteryzuje si¢ malym ryzykiem upadlogei w ciagu najbliZszego roku obrotowego
2005- Analizowany podmiot charakteryzuje sig malym ryzyki padioici w ciagu.najblizszego roku obrotowego .

APS - Dok ja badania s dart fi ych wersia 5.0,
wiww.arch n.pl, e-medl: is.arches@op.pl Strona 1z 4




ARS -« Ausizy frnmeww

Eonpstwacia de e I
3 Madel do przewidywania upadioSci przedsichiorstw braniy handlows ustugowcj
. A e 2005 ; BT R | 2007
e . . - -
Algorytm obliczed | . wm  om . m
Zysk (stratay netto ; .. _ 3§
OD= . 33438491 92133 620501 107 "0,246% | 830 7} 1.84 @15
Zobowinzania krd . 1610 473,22 2 551 045,47 5592 59347
: {ZysioBtmtanetio+Niepodzielo wymik ot puprzedich +Podatekf 1 t o 1 | i
ZOMIP=" | : dostiodowry. : : 45266362 00866 825927,10] - 04117 106529084 00409 |
g : Ma;qtakﬂ : 5227544,51» ; -4 7392.499.08) o o 26028 806,36 e
Zysk {stratay sty ' ’ ¥
ZDK= S — 343 438,431 0,8546 629 591,104  0,1078 839711841 o099
% Sha dzishainoics 6 289 803,96 5837837,02 9-043-030,33
3 Fobowi ) wird ey bieme 4 g k8 RS A 5 . R S ,. B : 8
Q7= 179L464RLE - 03427 2670705998 0,3613. 5691 K65,95 02187
Suma bl N 522754451 7 300 490 OO 265028 806,36
Trodlo A Holds, B Mickerda Kontynuacia dzialalnodet jednostek § smadele ostrzegaiace pracd upddioicia KIHR Warszawa 2007, 5 155
TZO0T
< 0Obp > :
< FONAP >
-0,0581 10,0581

< #DE >
G,00630 | 00063
< 87>

0,88490 | 10,8849

Ocena wynikajaca z modelu:
2067~ Analizewany podmiot charskieryzuje sic malym ryzykiem upadioscl w ciagu najblifszego rolm obrotowege
2006- Analizowany padmiot charakteryzuje si¢ malym ryzykiem upadlosci w ciagu najblilszege roku obrotowego
2005- Analizowany podmivt charakieryzuje sig malym ryzykiem upadlosei w ciagu najblizszego roku obrolewego.

W wyniku przeprowadzonej oceny finansowej jednostki, a takie oceny powyzszych modeli tzw.drzew decyzyjnych, biegly wnioskuje, iz

*Dane do abliczen przyjeto wg stanu na koniee ckresu

APS - Dok ja badania spi st fi wersit 5.0,
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APE - Aradiza finamzows

Eonsynacia defce I

Zasady kwalifikacji do grupy: bankrut / niebankrut. »
Dia funkeji 7 wigksze niz § - niebankrut, inacrej bankvut
Dla funkeji L wigksze niz 0,5 - niebankrut, inczej bankrut

1 Model do przewldywania upadloci przedsi¢biorstw branZy produkcyjnej

Tstoine sa przy tym pozostale wskainiki renfownosci, zadiuden fip..

B % 2008 2006 z 2007
RSK= | Zysk (siata) ze sprzedazy 000 aonee 0001 pona0 . 9,00 80000
Koszty dziatainodei operacyine 0,00 0,00 0,00
WP Majatek obrotowy ©. v 121631760]  po7ssa 187919134 07385 10 721 522,93 1917
; Zpbowigzania keotk i . 1610473,22 255104547 5592 593,47 -
8z= Zobowiszanis +Rezerwy Rozizenia iglzyoRresowe bieme vrorasagy] 93427 267070599] 03613 seorgsses) 0287
Suma bilansowa 5227 544,51 7392 499,091 26 D28 806,36)
Zrdio: A Holda, B, Micherda, & e deiatalanasa jednastl | medele ostrregaiace preed upadiodciy, KIBR warszawa 2007 5. 135
FUNKCJADYSKRYMINACYJINA
Zup = 0,073+4,015 RSK+0,587WPI-0,788Z
005 Zpp= 0,249 2006 Zyp= 0,224 2007 Zyp = 1,028
Ocena:
2007-Podmiot nie jest bankrutem, gdy? wartodd funkeji dyskryminacyjnej jest wigksza niz 0
20H6- Fodmicat nie jest bankrutem, gdve wartosé funkeft dyskrpminacyjnef jest wigksza niz {
2005 Podmiot nie jest bankrutem, gdys warioid fiunkcji dyskrymimacyjngj jest wiglsza niz
FUNKCJA REGRESH LOGITOWET
; 14y
Liw - 1,639+16,609 RSKA2 442 WPI-S40SZ P(Y=L{RSK,WPLSZ)= 1/(1+c)
2005 Lp= 1,653 2006 Lip= 1,507 2007 Lip= 5,160
P{YHRSK,WPLSZ)y 8,763 P{Y-IRSE WPLSZ)y~ 7,236 P{Y-1RSE, WPLSZy~ 876,579
Ocena:
2007- Podmiot nie jest bankrutem, gdyz warto$é funkeji LHP jest wigksza niz 0,5
2008- Podmior nie jest bankrutem, gdv warto$é funkeji LIIP jest wigksza niz 0,5
2005- Podmiol wie jest boankrutem, oy wartosd furkefi LEP jest wigksza wiz 0.3
2 Model do prrewidywania upadioici przedsighiorstw braniy budowlanej
P . 2005 ‘ 2006 N R |
Algorytm obliczer — : —
Srodki pienieime z dzislaincie inwesdyoyined . -
CFIM= e v ) 178679554] 03418 2773 46355] oam | 9S4l aame
Majask ngélem 5227 544,51 F392 499,09 26 (28 806,36
: Hebemobol krdtonninone ; ; X ; '3
WON= 344 475243.35] 51,0904 443 438 729,951 66,5448 890 295 871,05 88,6755
oot 2 ondin drislaotst 6 742 467,58 6663 764,12 10 108 321,17
Zysk (streta) netto +ZyskiStata netto Zint ubieglych X |
Oni= A6 2104 00290 582 R70.06F 10,2285 839 711,84 0,1501
Zobowiazania krétkoterminowe 1610 473,22 2553 045,47 55492 593,47
Zrodio: ATlolda, T3 Micherds, Korb da dricialanolc jednostii 1 modele osirzegaigee preed vpadiosciq, KIBR wamﬁawa 2007 5. 146
FUNKCJADYSKRYMINACYJINA i
Zys= 1,466-3,101CFIM-0,015 WON+2,629 ODI
PG Y™ 1,683 W06 Y= 2,232 w07 Y™ 1,609
Teena:
2007- Podmiot nie jest bankrutem, gdyz warto$d funkeji dyskryminacyjuej jest wigksza niz 0
2006- Podmiol nie jest bankrutem, gdys wartoic funkeji dyskrmminacyinej jest wigksza niz O
2005- Podmiot nie jest bankrutem, gdys wartosé funksji dyskryminacyjnej jest wigksza niz 0
FUNKCIA REGRESJI LOGITOWE]. B
Lyp= 3,847-10,365CIIM-0,04 WON+7,524001 POY=1CFIM, WON,ODI= 1(1+er ™)
2005  Lpp= 5,0768 2006 Lyp= 6,7264 2007 Lgg= 5,2424
PY=TCHIM, WON, G 786,181 PY=1CFIM, WORN,OII)= 6 860,716 P{Y=TCFIM, WON, QD= 977,136
Ocena:
2007- Podmiot wie jest bankrutem, gay? wartad fimkel 1HD jest wigksza miz (5
2006- Podmiot nie jest bankrutem, gdyz warto$¢ funkcji LHP jest wigksza niz 0,5
2005- Podmiot nie jest bankrutem, gdyz wartosé funkeji LHP jest wigksza miz 0.3
45 - Dok dadaa sy daart pyok wersie 3.0.

www.arches com pl, e-mail: serwic arches@op.pl Strona3z 4
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Eontyneasia ds fen B}

3 Medel do przewidywania upadissci przedsighiorstw branzy handlowe ushugowej

26 028 B6,36{

Zysk/Stiata netfo +Zysk/Strata natto z lat ubieglych +Podatek |
doshodowy 452 663.62 g5 o2710] ST | 106529084

Majatek ogdlem 5227 544,51 7397 499,09

Zrodlo: AHoka, B, Micherda, Konjynuacia § fid 1 modele ostrzegaia ed upadioicigq KIBR warszawa 2007 5. 143

FUNKCJA DYSKRYMINACYJNA
Zais= "-1,2593+1,0948ZOM1P+1,2806WPI"

2008 Lyy= 5,198 2006 Zyy= 0,154 2007 Ly~ 1,239
Ocena:

FUNKCJA REGRESH LOGITOWEJ

Lgg= "-1,9248+6,9366ZOM1P+2,1394WPI" P(Y=1|ZOM1P,WPT)= 1/(1+e"""™)
P(Y=1ZOM1P,WPD)= 1,4667 POY=1/ZOMIP,WPD)= 1,7501 POY=1[ZOM1P,WPI)= 25,3129

Ocena:
2007~ Podmiot nie jest bankrutem, gdyz wartosc junkcji LHF jest wieksza mz 6,5
2006- Podmiot nie jest bankrudem, gey? warloié funkeji 1LHP jest wighsza niz 0,5
2005- Podmiot nie jext bankrutem, gdys wartose fankeji LHF fost wighsza niz 0,5

W wyniku przeprowadzone] oceny fmansowej ]ednostk|, a takze oceny powyzszych modell tzw. regresji logitowych, biegly

|
5 wnioskuje, iz
|
|
|

* D do obliczen preyieto wi stanu nas kontes okresy

AR5 - D ja budaria Sp diot iy pyeh wergia 3.0,
www.archas.ompl, e-maif hesidopp! Strona ¥z 4




APS - Analiza finansows
Kontynuacja dz.{cz.4H}

1.
ZAGRANICZNE MODELE OCENY ZDOLNOSCI DO KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ*
‘Wspomagajaca analiza oceny kontynuacji wg modela Altmana
LSILSOFTWARE S.A.,93-120 L6dZ Przybyszewskiego 176/178 / Pozyeje majace
Audytor: Tabela Nr 8a ngjwickszy wplyw na
Firma Sp. 20.0.,21-348 Tezew, ul, Jana Zamoyskiepo 15 astateczny wynik
2005 2006 2007 WS“;!T‘%; wagina
Algorytm obliczen Z Z; 2 Aot wagl
X .= Kapitat pracyincy ‘ 39415563 g5 671 854,161 4 409 5128929461 4197
f Aktywa ogolem 5227 544,51 : 7392499,09 26 028 806,36
zysk niepodaiclony 339842 o066 520591101 o oae e BT gy
Xo= Akiywa ogblem : 5227 544,51 ’ 7392499,09 ’ 26 028 806,36
_ Wynik brutto 45266362 oo 825927100 o1p 1065200840 00
Xy= Aldywaogblem 5275831 [ 7392499,09 i 2602880636]
_ Kapital_podstawov 16384151 (o5 2067036008  0n 3067036] g3,
X5 Zobowiazanta (krothotorminowe i di inowe) 1 760 382,52 ’ 2870 599,18 ’ 10 136 571,09
. SE‘Z edaz G 497 926 87 1243 6.565 768,02 0:888 9842 912,49 0378
Xg= Alywa ogblem 5227 544,51 7 392 499,09 ’ 26 028 806,36 o
Zrivdle: Leck Bednurski "Analize fi ot we provedsightorsivie™PWE Wowg 1007 ¢
YWyliczenic wskaintka dia:
‘Wskazniki ok ocena

La=1,2x,+1, 4y t3,3x, 06,65, H0,99x;
L1251, 4% 13,355 00,6 X, 10,99,
Z=1,2x,+1,4%,+3,3x5+0,6x,+0,99x5

gdzie: Z - okres dokonanyeh obficzeit, X - algoram obliceei
OPIS

Jezeli Z > 2,99 szansa upadloéci bardzo niska

1,81<Z < 2,99 - niepewnoét kontynuacii dzialalno§ci

ezeli Z < 1,81 prawdopodobiefstwo upadiosel bavdze duze
Dane do obliczen prayjgto we stanu na konlec okessu

Wikasniki z okreséw objetych analizg z linig frendu

Inne alternalywne perdwnawcese metody obficzeh zdolnodci do kontynuowania drialalnodci gospedarcecy

2. Wskaznik Wilcoxa
Zrodior Przewodnik po finansach Wydawnictwo Napkowe PWN Jock G. Sigicl, Jac K. Shim, Stophen W. Hartman str. 470;
‘Wartesé likwidacyjna przedsighiorstwa 1 roku 11085677,58 PLN Ve
Warto§é tikwidacyjna przedsigbiorstwa Il rokn 1 11123029 PLN { 6000000 -
Wartos¢ likwidacyjna przedsighiorstwa HI roku 4958 736,48 PLN I 4000000
‘Wartos¢ likwidacyjna réwna sig: } 2000000+
gotdwka + papiery wartosciowe, ktére mosna uplynni¢ . - N
plus: 70 % wartosci ksiggowej zapaséw, naleznosei, zaliczel ) 0 v B S,
plus: 50 % wartosci ksiggowej innych aldywoéw 2005 2006 2007
hinus: Zobowigzania ket :
minus: Zob i .
Wartedé likwidacyjua preedsichiorstwa
Drena:

‘Wartosé likwidacyjna firmy w drugim roku byla wyzsza, anizeli warto$¢é likwidacyjna w pierwszym roku analizy
Warinsé likwidacyjna fivmy wtrzecim rokn byl wyisza, anizeli wariod€ Fkwidacyjua w drugin roku analizy
7 roka ou rok wartesd tikwidsoyios proadsivhiorstwa cudaie

APS - Dok ja hadania sy s i b wersjet 3.0.
wiwwsarches.com.pl, e-mail: serwis.arches@op.pl Strona Iz 1
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APS - Analiza finansowa

Strukiura kosztow
Struktura kosziéw
Audytor: w ukiadzie rodzajowym za lata 2005 - 2007
Biuro Bieglveh Rewidentow "EKO-BILANS" Sp. z 0.0., 90-248 L.od ul. POW, 2973 Zalgcenik Ne'l :_li raporty ‘
L.p. Rodzaj kosztéw 2005 2006 2007 Dynamika | Dynamika{
Kwota Struktur % Kwota Struktur % Kwota Struktur %} (5:3) {7:5)
1 2 3 4 5 [ 7 8 9 16
1 Amortyzacia 956 69547 24,97 1278 552,58 32,89 1796 79543 1838 133.64 140,53
2 Zuzycie materialow i energii 223 213.63 5,83 29002149 746 A32 272 68 442 129.93 149,05
3 Ushigi obee 799 948 80 20,88 716 593,47 18.44 2453 608.75 25,10 89,58 342,40,
4 Podatki i oplaty 69 83321 1,82 117 051,58 3.01 224 499,98 2,30 167,62 191,80
S 3¢ Ly C akoyzowy 0,60 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00
5 Wynaggodzenia 1 353 502,50 35,33 1060 530,13 27,29 3 560 064,73 36,42 78,335 33569
7 Ubezpieczenia spoleczne i inng $wiadczenia 201 403,86 5,26 184 256,42 4,74 606 504,64 6,20 91,49 329,16
8 Pozostale koszty rodzajowe 226 653,00 592 239 348,97 6,17 700 581,26 717 105,82 292.26!
X N RAZEM 3 831 250,47 100,00] 3 886 854,661 100,01 . 9774727.49 100,01 10145 251,48
Siruktura kosztéw redzajowych - 2005 rok Struktura Kosziow rodzajowych - 2006 rok

/

{\ : 4
e LN L B / ,
Strukiura kesztéw redzajowych - 2007 rok Dynamika koszt6w badanych okreséw - 2005 - 2007
{ N 4000 000 a
| | 3500 000 | /

|
| | | 3000 000 /

] ) 7
@ /8% | 2500 000

{ 70/0 / | /
| i
i 6 / | 2000 000

®_o -
6% —\\

T

1 500 000 / ,/

; | 1000000 — e
1 500000
|
0
i 20NA 200R nn7
- ! Amortyzacja
,-I ) Zuzycie materialéw i energii
/ | Uslugi obce
/ ; weeens Podatki 1 oplaty
( e Wynagrodzenia
/ —""‘L"‘;t;ﬂk',dzaiim\e"‘ i
; oz Pozostate ko todzajowe
-2 AN szty rodzal , J

Audytor: 7

Biuro Bieglych Rewidentow "EXO-BILANS® Sp. z 0.0, 90-248 Fodz, wt. P.OW. 2973

APS- Dok bodania sp ertt f ekt wersfa 5.0.
www.arches.com.pl, e-mail: serwis.arches@op.pl Strona Iz 1




A8 - Anali
idreasy x analisy porssw.

Zestawienie wyKkresow
181 SOFTWARE S.A,, 93-120 T.od7 Praybywewskiego 176/178
Produktywno§¢ majatku ogélem Sredniomiesigczne wynagrodzenie
A . 333339

i 1658,70

1262544 E

3 500,00
3000,001 -

005 2006 2007

2005 2006 2007
Produktywno$¢ plac 7 Wydajno$¢ pracy na 1 zatrudnionego (roczna)
17,00 3! 1
6,00 | | 115000,00, 11050452
% | 110.000,00/
500 L i !
! Q0
4,00 B 105 000,
L300 100 000,00*3 95 557,75 93 796,57
! 2,00 ‘ . 95000,00
500 - %000
H |
0,00 i 85 000,00
| 2005 2006 J = 2005 = 2006 = 2007
Biuro Bieslych Rewidentow "HRO-BILANS® Sp.zoo, 95;248' EodE uwl POW. 39;*’3 ‘
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach Zapasy, naleznosci a wielko$¢ przychodéw
;a0 ) (12000000 |
“’ ! 37 |
;5 V ST | 10000000 -
% 8 (00 600
Lo25- '
|20 6 000 000 «
P15 4000 000 :
- 2000 000 - ’
| | —
oo : ‘ 0 ‘ v
L 2005 2006 2007 2000000 - 2005 2006 07 ‘
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BADANIE WYNIKU FINANSOWEGO 2006 2007
L. WPEYW DYNAMIKI PRZYCHODOW NA ODCHYLENIA WYKONAWSTWA KOSZTOW, WYNIKD
BRUTTO, PODATKU DOCHODOWEGO, WYNIKU NETTO Tabela Nr i1
Audytor:
Biuro Bieglych Rewidentdw "EKO-BILANS" Sp. z 0.0., 90-248 £.6dZ, ul. P.O.W. 29/3
- Wykonanie wg.
. wskaznika :
L.p. Wyszezegblnienie Rok ubiegly Rok bieigcy :;;s::::i‘: dynamiki (;ggcgh.).’:;ﬁt)
z kolumny 5
{kol. 3 x kol. 3)
-1 2. 3 4 5 6 7
1 |Przychody ze sprzedaZy netto 6565 760,02} - 984291249 { 9 84291249 ' 0,00
Poniesione koszty - 5607110,24] 12934 446,07 8405 774,08 -4 528 671,99
a. ] Amortyzacia ] 1278 552,58 1796 795,45 1916 713,54 11991809
b.|Zuzycie materiatow i energii 290 021,49 434 779,24 2 506,56
o.|Ushugi obce ' ' ' 716 593,47 1074 265,10 -1379 343,66
d.{Podatki i oplaty, w tym: 117 051,58 175 475,26 -49 924,72
-{podatek akcyzowy ) 0,00 0.00 0,00
e. | Wynagrodzenic : 1 060 530,15 1 589 870,09 -1 970 194,64
£.|Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 184 256,42 276 223,90 -330 280,74
2.{Pozostale koszty rodzajowe : 239 848,97 359 564,23 -341 417,031
h.[Wartos¢ sprzedanych towarbéw i materialow 1720 255,58 2578 882,73 -580 835,85
3 Pozostakley przychody aperacyine 97991,35 146 901,54 17 328,57
4 |Pozostale koszty operacyjne 97 395,13 146 607,73 18 602,32
5 szychody finansowe 12,75 135.835.7 19,11 -135 816,60
6 {Koszty finansowe 154 933,79 191 9672 232 265,53 40 298,27 '
7 [Zyskinadzwyczajne 0,60 0,00 3,00
8 |Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 04,00
9 |Wynik finansowy brutto 804 324,96} 1205 785,80 4351 283,37
10 _|Podatek dochodowy 196 336,00 225 579,00 294 33273 68 753,73
11 [Wynik netto 607 988,96] -3 371 076,5
12 |Réznica wyniku netto " 3979 065,53

Uwagal: W kosztach - (negatywne), w wyniku finansowym -+ (negatywna) w kosztach+ (pozytywne), w wyniku finansowym -(pozytywne)

Ocena: * i
Wynik finansowy roku obecnego-po przeliczeniu o wskaz. dyn.przychodow - byl gorszy od roku
\poprzedniego o kwote 4282529,64 zt

*  napis ziclony = polepszenie

*  napis czerwony - pogorszenie

Wynik finansowy roku Wynik finansowy roku poprzedniego po przeliczeniu
obecnego i poprzedniego o wskafnik dynamiki przychoddéw w poréwnaniu
do roku obecnege
2007 '
- ) - | by 2007
15000004 10900 |
s +1:500 000
<.=2000.000 % -2 000 000
=2 500000 1 2500 000
~3-000.000 + ; ; <3000 000
-3 500 000 4 ' N =3371 07657 -3 500 000 -3371076,57
-4.000 000 « : : -4 000 000
- ‘ J J
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